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DIRECTIVES

DIRECTIVE 2014/49/UE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL
du 16 avril 2014
relative aux systémes de garantie des dépdts
(refonte)

(Texte présentant de I'intérét pour I'EEE)
LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L'UNION EUROPEENNE,
vu le traité sur le fonctionnement de I'Union européenne, et notamment son article 53, paragraphe 1,
vu la proposition de la Commission européenne,
aprés transmission du projet d’acte 1égislatif aux parlements nationaux,
vu lavis de la Banque centrale européenne (1),
statuant conformément a la procédure législative ordinaire (?),
considérant ce qui suit:

(1)  La directive 94/19/CE du Parlement européen et du Conseil (*) a fait 'objet de modifications substantielles (¥). De
nouvelles modifications devant encore étre introduites, il convient, dans un souci de clarté, de procéder a sa
refonte.

(2) 1l est nécessaire, pour faciliter I'acces a T'activité des établissements de crédit et son exercice, d’éliminer certaines
différences existant entre les législations des Etats membres en ce qui concerne les régles relatives aux systemes de
garantie des dépots (SGD) auxquelles ces établissements de crédit sont soumis.

(3)  La présente directive constitue un instrument essentiel pour 'achévement du marché intérieur, du point de vue tant
de la liberté d'établissement que de la libre prestation des services financiers dans le domaine des établissements de
crédit, tout en renforcant la stabilité du systéme bancaire et la protection des déposants. Eu égard au cofit
occasionné par la défaillance d’un établissement de crédit pour 'économie dans son ensemble et a ses répercussions
negatwes sur la stabilité financiére et sur la confiance des déposants, il convient non seulement de prévoir un
mécanisme de remboursement des déposants, mais aussi de laisser aux Etats membres suffisamment de souplesse
pour que les SGD puissent mettre en ceuvre des mesures visant a réduire la probabilité de créances futures sur les
SGD. Ces mesures devraient toujours étre conformes aux régles applicables en matiére d’aides d’Etat.

(4 Pour répondre a lintégration croissante du marché intérieur, il devrait étre possible de fusionner les SGD de
différents Etats membres ou de créer des systemes transfrontaliers distincts sur une base volontaire. Les Etats
membres devraient veiller a ce que les SGD existants et nouveaux présentent une stabilité suffisante et une
composition équilibrée. Les effets négatifs sur la stabilité financiere devraient étre évités, par exemple lorsque
seuls les établissements de crédit présentant un niveau de risque élevé sont transférés vers un SGD transfrontalier.

(") JO C 99 du 31.3.2011, p. 1.

(%) Position du Parlement européen du 16 février 2012 (JO C 249 E du 30.8.2013, p. 81) et décision du Conseil en premiere lecture du
3 mars 2014 (non encore parue au Journal officiel). Position du Parlement européen du 16 avril 2014 (non encore parue au Journal
officiel).

(’) Directive 94/19/CE du Parlement européen et du Conseil du 30 mai 1994 relative aux systemes de garantie des dépéts (JO L 135 du
31.5.1994, p. 5).

(*) Voir l'annexe III
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(5)  La directive 94/19/CE fait obligation a la Commission de présenter, si nécessaire, des propositions visant a modifier
ladite directive. La présente directive couvre 'harmonisation des mécanismes de financement des SGD, l'introduc-
tion de contributions déterminées en fonction des risques et 'harmonisation du champ des produits et des
déposants couverts.

(6)  La directive 94/19/CE repose sur le principe d’'une harmonisation minimale. En conséquence, toute une série de
SGD présentant des caractéristiques tres différentes coexistent actuellement dans 'Union. Les exigences communes
énoncées dans la présente directive devraient permettre aux déposants de bénéficier d'un niveau de protection
uniforme dans toute 'Union, tout en assurant le méme niveau de stabilité des SGD. Parallelement, ces exigences
communes revétent une importance cruciale pour éliminer les distorsions de marché. La présente directive contri-
bue, des lors, a l'achévement du marché intérieur.

(7)  La présente directive permettra aux déposants de bénéficier d’'un acces nettement amélioré aux SGD, grice a un
élargissement et a une clarification de son champ d’application, a des délais de remboursement plus rapides, a
I'amélioration des informations et a des critéres de financement solides. Cela renforcera la confiance des consom-
mateurs dans la stabilité financiére dans I'ensemble du marché intérieur.

(8)  Les Etats membres devraient veiller 3 ce que leurs SGD appliquent de bonnes pratiques de gouvernance et a ce
quils publient un rapport annuel dactivité.

9)  Lors de la fermeture d'un établissement de crédit insolvable, les déposants des succursales situées dans un Etat
membre autre que celui du siége social de I'établissement de crédit devraient étre protégés par le méme SGD que
les autres déposants de I'établissement de crédit.

(10) La présente directive ne devrait pas empécher les Etats membres diinclure, dans son champ d’application, des
établissements de crédit au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 1), du réglement (UE) n® 575/2013 du Parlement
européen et du Conseil (') qui ne reléevent pas du champ de la directive 2013/36/UE du Parlement européen et du
Conseil (2) en vertu de larticle 2, paragraphe 5, de ladite directive. Les Etats membres devraient pouvoir décider
que, aux fins de la présente directive, l'organisme central et tous les établissements de crédit qui lui sont affiliés
sont traités comme un seul et méme établissement de crédit.

(11)  La présente directive impose, en principe, a tous les établissements de crédit I'obligation d’adhérer & un SGD. Un
Etat membre admettant des succursales d’'un établissement de crédit ayant son siége social dans un pays tiers
devrait décider des modalités d’application de la présente directive a ces succursales, et devrait tenir compte de la
nécessité de protéger les déposants et d’assurer I'intégrité du systeme financier. Les déposants de ces succursales
devraient étre pleinement informés des dispositions qui leur sont applicables en matiere de garantie.

(12) 11 convient de reconnaitre que certains systemes de protection institutionnels (SPI) protégent l'établissement de
crédit lui-méme et, en particulier, garantissent sa liquidité et sa solvabilité. Lorsqu'un tel systéme est distinct d’'un
SGD, il convient de tenir compte du role quil joue comme garde-fou supplémentaire lors du calcul des contri-
butions de ses membres aux SGD. Le niveau harmonisé de garantie prévu par la présente directive ne devrait pas
avoir d'incidence sur les systémes protégeant I'établissement de crédit lui-méme, a moins qu'ils ne remboursent les
déposants.

(13)  Tout établissement de crédit devrait étre affilié a un SGD reconnu au titre de la présente directive, afin d’assurer un
degré élevé de protection des consommateurs et des conditions de concurrence équitables entre les établissements
de crédit, tout en empéchant l'arbitrage réglementaire. Un SGD devrait étre a méme de fournir cette protection a
tout instant.

(14) La mission premi¢re d'un SGD est de protéger les déposants contre les conséquences de linsolvabilité d’un
établissement de crédit. Les SGD devraient pouvoir assurer cette protection de différentes manieres. Les SGD
devraient étre principalement utilisés pour rembourser les déposants en vertu de la présente directive (la fonction
de remboursement «paybox»).

(") Reglement (UE) n®575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences prudentielles
applicables aux établissements de crédit et aux entreprises dinvestissement et modifiant le réglement (UE) n° 648/2012
(JO L 176 du 27.6.2013, p. 1).

(%) Directive 2013/36/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant l'acces a l'activité des établissements de
crédit et la surveillance prudentielle des établissements de crédit et des entreprises d'investissement, modifiant la directive 2002/87/CE
et abrogeant les directives 2006/48/CE et 2006/49/CE (JO L 176 du 27.6.2013, p. 338).
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(15)  Les SGD devraient également aider a financer la résolution des défaillances des établissements de crédit confor-
mément a la directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil (').

(16)  Un SGD devrait également pouvoir, si le droit national le permet, exercer une fonction allant au-dela du cadre du
simple remboursement et utiliser les moyens financiers disponibles pour prévenir la défaillance d’'un établissement
de crédit, de fagon a éviter les cotts de remboursement des déposants ainsi que d'autres répercussions négatives.
Ces mesures devraient toutefois étre appliquées dans un cadre clairement défini et devraient, en tout état de cause,
étre conformes aux reégles apphcables en matiere daides d’Etat. Les SGD devraient disposer, entre autres, de
systemes et de procédures appropriés pour le choix et la mise en ceuvre de telles mesures ainsi que pour le
suivi des risques afférents. La mise en ceuvre de telles mesures devrait étre soumise a I'imposition de conditions a
I'établissement de crédit, lesquelles comportent au moins un suivi plus rigoureux des risques et des droits de
contrdle plus étendus pour les SGD. Le cotit des mesures prises pour prévenir la défaillance d’'un établissement de
crédit ne devrait pas dépasser les cotts liés a l'exercice des mandats statutaires ou contractuels des SGD corres-
pondants en ce qui concerne la protection des dépots garantis dans I'établissement de crédit ou I'établissement lui-
méme.

(17)  Les SGD devraient également pouvoir prendre la forme d'un SPL Les autorités compétentes devraient pouvoir
reconnaitre la qualité de SGD aux SPI lorsqu'ils remplissent les critéres énoncés dans la présente directive.

(18)  La présente directive ne devrait pas sappliquer aux systémes contractuels ou aux SPI qui ne sont pas officiellement
reconnus comme SGD, excepté en ce qui concerne les exigences limitées en matiere de publicité et d'information
des déposants en cas d’exclusion ou de retrait d’'un établissement de crédit. En tout état de cause, les systemes
contractuels et les SPI sont soumis aux régles applicables en matiere d’aides d’Etat.

(19)  Lors de la récente crise financiére, des relevements non coordonnés de garantie dans I'Union ont parfois incité les
déposants a transférer de I'argent vers des établissements de crédit situés dans des pays ou la garantie des dépots
était plus élevée. Ces relevements non coordonnés ont privé les établissements de crédit de liquidités en période de
tensions. En période de stabilité, il se peut que des garanties différentes conduisent les déposants a opter pour la
protection des dépots la plus élevée plutdt que pour les produits de dépot qui sont le mieux adaptés a leur profil. I
est possible que ces différentes garanties créent des distorsions de la concurrence dans le marché intérieur. 1l est
donc nécessaire d’assurer un niveau harmonisé de protection des dépots par tous les SGD reconnus, quelle que soit
la localisation des dépots dans I'Union. Néanmoins, certains dépots devraient, pour un temps limité, pouvoir
bénéficier, en raison de la situation personnelle des déposants, d’'un niveau de garantie plus élevé.

(200 Le méme niveau de garantie devrait étre appliqué a tous les déposants, que la monnaie d'un Etat membre soit ou
non l'euro. Les Etats membres dont la monnaie n'est pas I'euro devraient avoir la possibilité d’arrondir les montants
résultant de la conversion, tout en préservant un niveau équivalent de protection des déposants.

(21) D'une part, le niveau de garantie prévu par la présente directive ne devrait pas laisser sans protection une
proportion trop importante des dépots, ce dans lintérét tant de la protection des consommateurs que de la
stabilité du systeme financier. D'autre part, il convient de tenir compte du cott du financement des SGD. II
parait donc raisonnable de fixer le niveau de garantie harmonisé a 100 000 EUR.

(22) La présente directive retient le principe d’une limite harmonisée par déposant et non par dépot. Il convient, des
lors, de prendre en considération les dépots effectués par des déposants qui ne sont pas mentionnés comme
titulaires d'un compte ou qui ne sont pas les titulaires uniques d’'un compte. La limite devrait étre appliquée a
chaque déposant identifiable. Le principe selon lequel la limite doit étre appliquée a chaque déposant identifiable ne
devrait toutefois pas sappliquer aux organismes de placement collectif soumis a des regles particulieres de
protection qui ne s'appliquent pas a de tels dépots.

(23)  La directive 2009/14/CE du Parlement européen et du Conseil (%) a introduit un niveau fixe de garantie de
100 000 EUR, ce qui a contraint certains Etats membres a abaisser leur niveau de garantie, au risque de susciter
une perte de confiance des déposants. S'il est vrai que 'harmonisation est indispensable pour assurer des conditions
de concurrence égales et garantir la stabilité financiére dans le marché intérieur, il convient de tenir compte du
risque de susciter une perte de confiance des déposants. Dés lors, les Ftats membres devraient avoir la possibilité

(") Directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le redressement et la
résolution des établissements de crédit et des entreprises d'investissement et modifiant la directive 82/891/CEE du Conseil ainsi
que les directives 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25|CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE et 2013/36/UE et les
réglements (UE) n® 1093/2010 et (UE) n® 648/2012 du parlement européen et du Conseil (voir page190 du présent Journal officiel).

(?) Directive 2009/14/CE du Parlement européen et du Conseil du 11 mars 2009 modifiant la directive 94/19/CE relative aux systemes
de garantie des dépots en ce qui concerne le niveau de garantie et le délai de remboursement (JO L 68 du 13.3.2009, p. 3).
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dappliquer un niveau de garantie plus élevé s'ils appliquaient un niveau de garantie plus élevé que le niveau
harmonisé avant l'application de la directive 2009/14/CE. Ce niveau de garantie plus élevé devrait étre d’'une durée
et d’une portée limitées, et les Etats membres concernés devraient adapter le niveau cible et les contributions
versées aux SGD proportionnellement. Etant donné qu'il est impossible d’adapter le niveau cible si le niveau de
garantie n'est pas limité, il convient de limiter cette possibilité aux Etats membres qui, au 1 janvier 2008,
appliquaient un niveau de garantie compris dans une fourchette allant de 100 000 EUR a 300 000 EUR. Afin
de limiter l'incidence de niveaux de garantie différents, et en tenant compte du fait que la Commission procédera a
lexamen de la mise en ceuvre de la présente directive au plus tard le 31 décembre 2018, il convient que cette
possibilité soit accordée jusqua cette date.

(24)  Les SGD ne devraient étre autorisés a compenser les dettes d'un déposant avec ses créances que si lesdites dettes
sont échues a la date de I'indisponibilité ou avant cette date. Cette compensation ne devrait pas compromettre la
capacité des SGD a rembourser les dépots dans le délai fixé par la présente directive. Il convient de ne pas
empécher les Etats membres de prendre des mesures appropriées concernant les droits des SGD dans le cadre
d'une procédure de liquidation ou d’assainissement d’un établissement de crédit.

(25) 11 devrait étre possible d’exclure du remboursement les dépots lorsque, conformément au droit national, les fonds
déposés ne sont pas a la disposition du déposant parce que celui-ci et I'établissement de crédit sont convenus par
voie contractuelle que le dépot servirait uniquement a rembourser un emprunt contracté pour l'achat d'un bien
immobilier privé. Ces dépots devraient étre compensés avec le montant du prét restant da.

(26)  Les FEtats membres devraient veiller a ce que les depots résultant de certaines transactions, ou destinés a des fins
sociales ou autres, bénéficient d’'une protection supérieure a 100 000 EUR durant une période donnée. Les Etats
membres devraient décider d’'un niveau maximal de garantie temporaire pour ces dépots et, ce faisant, ils devraient
prendre en considération I'importance de la protection des déposants et les conditions de vie dans les Etats
membres. Dans tous ces cas, il y a lieu de respecter les régles en matiere d’aides d’Etat.

(27) 11 est nécessaire d’harmoniser les méthodes de financement des SGD. D’une part, la charge du financement des
SGD devrait, en principe, incomber aux établissements de crédit eux-mémes et, d'autre part, les capacités de
financement des SGD devraient étre proportionnées a leurs propres engagements. Afin que les deposants de
tous les Etats membres jouissent d’'un niveau élevé de protection similaire, il convient d’harmoniser 4 un niveau
élevé le financement des SGD et de prévoir, ex ante, pour 'ensemble des SGD, un niveau cible unique en termes de
dotation financiere.

(28)  Toutefois, dans certaines circonstances, les établissements de crédit peuvent exercer leurs activités dans un marché
fortement concentré, ot la taille et le degré d'interconnexion de la plupart des établissements de crédit sont tels
quil est peu probable qu'ils fassent I'objet d’'une liquidation dans le cadre d'une procédure normale d’insolvabilité
sans mettre en danger la stabilité financiére, et qu'il est donc plus probable qu'ils feraient 'objet d’'une procédure de
résolution ordonnée. En pareil cas, un niveau cible moins élevé pourrait s'appliquer aux systemes.

(29)  Conformément a la directive 2009/110/CE du Parlement européen et du Conseil ('), la monnaie électronique et les
fonds recus en échange de monnaie électronique ne devraient pas étre considérés comme un dépot et ne devraient
des lors pas relever du champ d’application de la présente directive.

(30)  Afin de limiter la protection des dépots a ce qui est nécessaire pour garantir la sécurité juridique et la transparence
pour les déposants et d’éviter de transférer les risques d’investissement aux SGD, il y a lieu d’exclure de la garantie
les instruments financiers, a l'exception des produits d’épargne existants dont l'existence est prouvée par un
certificat de dépot établi au nom d’une personne nommément désignée.

(31)  Certains déposants ne devraient pas avoir droit a la protection de leurs dépots, en particulier les autorités publiques
ou d’autres établissements financiers. Du fait de leur nombre limité par rapport a tous les autres déposants, leur
exclusion de la garantie n‘aura qu'une incidence minime sur la stabilité financiere en cas de défaillance d’un
établissement de crédit. Les autorités jouissent également d'un acces au crédit bien plus aisé que les particuliers.
Les Etats membres devraient cependant pouvoir décider que les dépots des autorités locales dont le budget annuel
ne dépasse pas 500 000 EUR sont garantis. Les entreprises non financiéres devraient, en principe, bénéficier d’'une
garantie, quelle que soit leur taille.

(") Directive 2009/110/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 concernant I'acces a l'activité des établissements
de monnaie électronique et son exercice ainsi que la surveillance prudentielle de ces établissements, modifiant les directives
2005/60/CE et 2006/48/CE et abrogeant la directive 2000/46/CE (JO L 267 du 10.10.2009, p. 7).
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(32)  Les déposants dont les activités incluent le blanchiment de capitaux au sens de l'article 1%, paragraphe 2 ou 3, de
la directive 2005/60/CE du Parlement européen et du Conseil () devraient étre exclus du remboursement par un
SGD.

(33) Le cofit, pour les établissements de crédit, de la participation a un SGD est sans commune mesure avec le cott
quinduirait un retrait massif des dépots, non seulement d’un établissement en difficulté, mais également déta-
blissements sains a la suite d'une perte de confiance des déposants dans la solidité du systeme bancaire.

(34) 11 est nécessaire que les moyens financiers dont disposent les SGD atteignent un certain niveau cible et que des
contributions extraordinaires puissent étre prélevées. En tout état de cause, les SGD devraient se doter d’autres
mécanismes de financement appropriés qui leur permettent d’obtenir des financements a court terme pour honorer
les créances qui leur sont présentées. Il devrait étre possible de prévoir que les moyens financiers dont disposent les
SGD consistent en espéces, dépots, engagements de paiement et actifs a faible risque pouvant étre liquidés a bref
délai. Le montant des contributions versées aux SGD devraient tenir diiment compte du cycle d’activités, de la
stabilité du secteur d’activité de réception des dépots et des engagements du SGD.

(35) Les SGD devraient investir dans des actifs a faible risque.

(36)  Les contributions aux SGD devraient étre calculées en fonction du montant des dépots garantis et du degré de
risque auquel s'expose le membre concerné. Cela permettrait de refléter le profil de risque de chaque établissement
de crédit, y compris leurs différents modeles d’entreprise. Cela devrait également permettre de calculer équitable-
ment les contributions respectives des uns et des autres et de les inciter & exercer leur activité selon un modele
d’entreprise moins risqué. Afin que les contributions refletent les réalités des marchés et les profils de risque, les
SGD devraient pouvoir utiliser leurs propres méthodes fondées sur le risque. Pour prendre en considération le
niveau de risque particuliérement faible de certains secteurs régis par le droit national, les Etats membres devraient
pouvoir prévoir les réductions correspondantes des contributions tout en respectant le niveau cible de chaque SGD.
En tout état de cause, les méthodes de calcul devraient étre approuvées par les autorités compétentes. L'autorité
européenne de surveillance (lautorité bancaire européenne) (ABE) instituée par le reglement (UE) n® 1093/2010 du
Parlement européen et du Conseil (?) devrait émettre des orientations pour préciser les méthodes de calcul des
contributions.

(37)  La garantie des dépots est un élément essentiel de I'achévement du marché intérieur et un complément indispen-
sable du systeme de surveillance des établissements de crédit en raison de la solidarité qu'elle crée entre tous les
établissements d’'une méme place financiére en cas de défaillance de 'un dentre eux. Les Etats membres devraient
donc pouvoir autoriser les SGD a se préter mutuellement de I'argent sur une base volontaire.

(38) Le délai de remboursement existant va a I'encontre de la nécessité de préserver la confiance des déposants et ne
répond pas a leurs besoins. Il y a donc lieu de réduire le délai de remboursement a sept jours ouvrables.

(39)  Or, il arrive souvent que les procédures qui simposent pour permettre un délai de remboursement rapide n’existent
pas encore. Les Etats membres devraient donc avoir la possibilité, pendant une période transitoire, de ramener
progressivement le délai de remboursement a sept jours ouvrables. Le délai de remboursement maximal prévu dans
la présente directive ne devrait pas empécher les SGD de rembourser les déposants plus tot. Pour éviter de
connaitre, pendant la période transitoire, des difficultés financiéres en cas de défaillance de leur établissement
de crédit, les déposants devraient toutefois, s’ils en font la demande, avoir la possibilité d’accéder a un montant
approprié¢ de leurs dépots garantis afin de couvrir le cotit de la vie. Cet acces devrait se faire uniquement sur la base
des données fournies par I'établissement de crédit. Compte tenu des différences de cofit de la vie entre les Etats
membres, ce montant devrait étre déterminé par les Etats membres.

(40)  Le délai nécessaire pour rembourser les dépots devrait tenir compte des cas dans lesquels les systémes ont des
difficultés a calculer le montant du remboursement et & déterminer les droits du déposant, en particulier si le dépot
résulte de transactions portant sur un logement résidentiel ou de certains événements de la vie, si un déposant n'est
pas l'ayant droit des sommes détenues sur un compte, si le dépot fait I'objet d’un litige, s'il existe des créances
concurrentes sur les sommes détenues sur le compte ou si le dépot est sous le coup de sanctions économiques
imposées par des gouvernements nationaux ou des organismes internationaux.

(") Directive 2005/60/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 octobre 2005 relative a la prévention de l'utilisation du systeme
financier aux fins du blanchiment de capitaux et du financement du terrorisme (JO L 309 du 25.11.2005, p. 15).

(®) Reglement (UE) n° 1093/2010 du Parlement européen et du Conseil du 24 novembre 2010 instituant une Autorité européenne de
surveillance (Autorité bancaire européenne), modifiant la décision n°® 716/2009/CE et abrogeant la décision 2009/78/CE de la
Commission (JO L 331 du 15.12.2010, p. 12).
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(41)  Pour garantir le remboursement, les SGD devraient pouvoir étre subrogés dans les droits des déposants remboursés
a lencontre d'un établissement de crédit défaillant. Les Etats membres devraient pouvoir limiter la période pendant
laquelle les déposants dont les dépots n'ont pas été remboursés, ou n'ont pas été pris en compte dans le délai de
remboursement, peuvent demander le remboursement de leurs dépots, afin de permettre aux SGD d’exercer les
droits dans lesquels ils sont subrogés avant la date a laquelle ces droits doivent étre enregistrés dans le cadre de la
procédure d'insolvabilité.

(42) 1l convient qu'un SGD dans un Etat membre dans lequel un établissement de crédit a établi des succursales informe
et rembourse les déposants pour le compte du SGD de I'Etat membre dans lequel I'établissement de crédit a été
agréé. Des mesures de sauvegarde sont nécessaires pour faire en sorte qu'un SGD qui rembourse des déposants
regoive du SGD de I'Etat membre d'origine, avant un tel remboursement, les moyens financiers et les instructions
nécessaires. Le SGD susceptible d’étre concerné devrait conclure par avance des accords susceptibles de faciliter ces
taches.

(43)  Linformation des déposants est un élément essentiel de leur protection. Il convient par conséquent que les
déposants soient informés, dans leurs relevés de compte, de la garantie qui leur est offerte et du SGD qui est
responsable dans leur cas. Les déposants potentiels devraient recevoir les mémes informations par le biais d’un
formulaire d'information standardisé dont il leur serait demandé d’accuser réception. Le contenu de ces informa-
tions devrait étre identique pour tous les déposants. L'usage non réglementé, a des fins publicitaires, de mentions
du niveau et de I'étendue de la garantie d’'un SGD risque de porter atteinte a la stabilité du systéme bancaire ou a la
confiance des déposants. Toute mention de SGD dans une publicité devrait donc se limiter a une breve référence
factuelle.

(44)  La directive 95/46/CE du Parlement européen et du Conseil (!) s'applique au traitement des données a caractere
personnel effectué en vertu de la présente directive. Les SGD et les autorités concernées devraient traiter les
données relatives aux dépots individuels avec un soin extréme et maintenir un niveau élevé de protection des
données conformément a ladite directive.

(45) La présente directive ne devrait pas avoir pour effet d'engager la responsabilité des Etats membres ou de leurs
autorités concernées a I'égard des déposants, des lors qu'ils ont veillé a I'instauration et a la reconnaissance officielle
d'un ou de plusieurs SGD garantissant les dépots ou les établissements de crédit eux-mémes et assurant I'indem-
nisation ou la protection des déposants dans les conditions définies par la présente directive.

(46)  Le réglement (UE) n® 1093/2010 du Parlement européen et du Conseil a attribué a 'ABE un certain nombre de
taches dans le cadre de la directive 94/19/CE.

(47)  Tout en respectant la surveillance des SGD par les Etats membres, 'ABE devrait contribuer a I'objectif qui consiste a
faciliter, pour les établissements de crédit, I'acces a lactivité et son exercice et a garantir en méme temps une
protection appropriée aux déposants, ainsi qua réduire le plus possible le risque de devoir faire appel au contri-
buable. Les Etats membres devraient tenir la Commission et I'ABE informées de l'identité de leur autorité désignée,
compte tenu de l'exigence de coopération entre I'ABE et les autorités désignées prévue dans la présente directive.

(48) 1l est nécessaire d’élaborer des orientations dans le secteur des services financiers afin de garantir des conditions de
concurrence équitables et une protection adéquate aux déposants de toute I'Union. Ces orientations devraient étre
formulées de fagon a préciser la méthode de calcul des contributions en fonction des risques.

(49) 1l convient, afin d’assurer un fonctionnement efficient et efficace des SGD tout en tenant diiment compte de leur
situation dans les différents Etats membres, que 'ABE soit en mesure de régler les désaccords les opposant avec
effet contraignant.

(50) Compte tenu des divergences des pratiques administratives relatives aux SGD dans les Etats membres, ceux-ci
devraient étre libres de décider quelle autorité constate l'indisponibilité des dépots.

(") Directive 95/46/CE du Parlement européen et du Conseil du 24 octobre 1995 relative a la protection des personnes physiques a
I'égard du traitement des données a caractére personnel et a la libre circulation de ces données (JO L 281 du 23.11.1995, p. 31).
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(51)  Les autorités compétentes, les autorités désignées, les autorités de résolution, les autorités administratives concer-
nées et les SGD devraient coopérer les uns avec les autres et exercer leurs pouvoirs en conformité avec la présente
directive. Ils devraient coopérer des les premiéres étapes de I'élaboration et de la mise en ceuvre des mesures de
résolution afin de fixer le montant dont le SGD est redevable lorsque les moyens financiers sont utilisés pour
financer la résolution d'établissements de crédit.

(52) 1l convient de déléguer a la Commission le pouvoir d’adopter des actes délégués, conformément a l'article 290 du
traité sur le fonctionnement de I'Union européenne, aux fins de l'adaptation, pour l'ensemble des dépots d’un
méme déposant, sur la base de la variation de l'indice des prix a la consommation, du niveau de garantie fixé dans
la présente directive en fonction de l'inflation dans 'Union. Il importe particulierement que la Commission procede
aux consultations appropriées durant son travail préparatoire, y compris au niveau des experts. 1l convient que,
lorsqu'elle prépare et élabore des actes délégués, la Commission veille a ce que les documents pertinents soient
transmis simultanément, en temps utile et de fagon appropriée, au Parlement européen et au Conseil.

(53) Conformément a la déclaration politique commune des Etats membres et de la Commission sur les documents
explicatifs (1), les Etats membres se sont engagés a accompagner la notification de leurs mesures de transposition,
dans les cas ou cela se justifie, d'un ou de plusieurs documents expliquant le lien entre les éléments d’une directive
et les parties correspondantes des instruments nationaux de transposition. En ce qui concerne la présente directive,
le 1égislateur estime que la transmission de ces documents est justifiée.

(54 Etant donné que l'objectif de la présente directive, 2 savoir I'harmonisation des régles de fonctionnement des SGD,
ne peut pas étre atteint de maniere suffisante par les Etats membres, mais peut 'étre mieux au niveau de 'Union,
celle-ci peut prendre des mesures, conformément au principe de subsidiarité consacré a larticle 5 du traité sur
I'Union européenne. Conformément au principe de proportionnalité tel quénoncé audit article, la présente directive
n'excede pas ce qui est nécessaire pour atteindre cet objectif.

(55) L'obligation de transposer la présente directive en droit national devrait étre limitée aux dispositions qui constituent
une modification de fond par rapport aux directives précédentes. L'obligation de transposer les dispositions
inchangées résulte des directives précédentes.

(56) La présente directive ne devrait pas porter atteinte aux obligations des Etats membres concernant les délais de
transposition en droit national des directives visées a I'annexe II,

ONT ADOPTE LA PRESENTE DIRECTIVE:

Article premier
Objet et champ d’application

1. La présente directive définit les regles et procédures relatives a I'établissement et au fonctionnement des systémes de
garantie des dépots (SGD).

2. La présente directive s'applique:
a) aux SGD institués par la loi;
b) aux SGD contractuels qui sont officiellement reconnus comme SGD au sens de larticle 4, paragraphe 2;

¢) aux systemes de protection institutionnels qui sont officiellement reconnus comme SGD conformément a larticle 4,
paragraphe 2;

d) aux établissements de crédit affiliés aux systémes visés au point a), b) ou c) du présent paragraphe.

(1) Déclaration politique commune des Etats membres et de la Commission du 28 septembre 2011 sur les documents explicatifs
(O C 369 du 17.12.2011, p. 14).
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3. Sans préjudice de larticle 16, paragraphes 5 et 7, les systémes suivants ne relévent pas de la présente directive:

a) les systémes contractuels qui ne sont pas officiellement reconnus comme SGD, y compris les systeémes qui offrent une
protection supplémentaire au-dela du niveau de garantie prévu a larticle 6, paragraphe 1;

b) les systemes de protection institutionnels (SPI) qui ne sont pas officiellement reconnus comme SGD.

Les Etats membres veillent a ce que les systemes visés aux points a) et b) du premier alinéa disposent de moyens
financiers suffisants ou de mécanismes de financement appropriés pour remplir leurs obligations.

Article 2
Définitions

1. Aux fins de la présente directive, on entend par:

1) «systemes de garantie des dépots» ou «SGD», les systémes visés au point a), b) ou c) de Tarticle 1%, paragraphe 2;

2) «systemes de protection institutionnels» ou «SPD, les systémes de protection institutionnels visés a l'article 113,
paragraphe 7, du réglement (UE) n® 575/2013;

3) «dépodt», un solde créditeur résultant de fonds laissés en compte ou de situations transitoires provenant d’opérations
bancaires normales, que I'établissement de crédit doit restituer conformément aux conditions 1égales et contractuelles
applicables, y compris un dépot a terme et un dépot d’épargne, mais a l'exclusion d’un solde créditeur lorsque:

a) son existence ne peut étre prouvée que par un instrument financier au sens de larticle 4, paragraphe 17, de la
directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil (!), sauf il sagit d’'un produit d’épargne dont
l'existence est prouvée par un certificat de dépot établi au nom d'une personne nommément désignée et qui
existe dans un Ftat membre le 2 juillet 2014;

b) son principal n'est pas remboursable au pair;

¢) son principal nest remboursable au pair qu'en vertu d’'une garantie particuliére ou d'un accord particulier donnés
par 'établissement de crédit ou par un tiers;

4) «dépots éligibles», les dépodts qui ne sont pas exclus de la protection en vertu de l'article 5;

5) «dépots garantis», la fraction des dépots éligibles qui ne dépasse pas le niveau de garantie prévu a larticle 6;

6) «déposant», la personne titulaire ou, en cas de compte joint, chacun des titulaires d'un dépot;

7) «compte joint», un compte ouvert au nom de deux personnes au moins ou sur lequel deux personnes au moins ont
des droits qui sont exercés sous la signature d’au moins une de ces personnes;

(") Directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés d’instruments financiers
modifiant les directives 85/611/CEE et 93/6/CEE du Conseil et la directive 2000/12/CE du Parlement européen et du Conseil et
abrogeant la directive 93/22/CEE (JO L 145 du 30.4.2004, p. 1).
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8) «dépot indisponibler, un dépot qui est échu et exigible mais qui n'a pas été payé par un établissement de crédit dans
les conditions 1égales et contractuelles qui lui sont applicables et lorsque:

a) les autorités administratives concernées ont constaté que, de leur point de vue, pour le moment et pour des
raisons liées directement a sa situation financiére, I'établissement de crédit en question napparait pas en mesure de
restituer le dépot et que I'établissement n’a pas de perspective rapprochée qu'il puisse le faire; ou

b) une autorité judiciaire a rendu, pour des raisons liées directement a la situation financiere de I'établissement de
crédit, une décision qui a pour effet de suspendre les droits des déposants a faire valoir des créances sur
I'établissement;

9) «établissement de crédit», un établissement de crédit au sens de larticle 4, paragraphe 1, point 1), du reglement (UE)
n° 575/2013;

10) «succursales, un siége d’exploitation situé dans un Etat membre qui constitue une partie dépourvue de personnalité
juridique d’un établissement de crédit et qui effectue directement, en tout ou partie, les opérations inhérentes a

lactivité d’établissement de crédit;

=

11

—

«niveau cible», le montant des moyens financiers disponibles que le SGD est tenu d’atteindre conformément a
larticle 10, paragraphe 2, exprimé en pourcentage des dépots garantis de ses membres;

12) «moyens financiers disponibles», des especes, des dépots et des actifs a faible risque pouvant étre liquidés dans un
délai n'excédant pas le délai fixé a larticle 8, paragraphe 1, ainsi que des engagements de paiement jusqu'a
concurrence du montant indiqué a larticle 10, paragraphe 3;

13

=

«engagements de paiement», les engagements de paiement consentis par un établissement de crédit envers un SGD
qui sont intégralement garantis, pour autant que la stireté:

a) consiste en actifs a faible risque;

b) ne soit pas grevée de droits tiers et soit a la libre disposition du SGD;

14

=

«actifs a faible risque», les éléments d’actif relevant de la premiere ou de la deuxieme catégorie visées dans le tableau 1
figurant a larticle 336 du reglement (UE) n® 575/2013 ou tout actif considéré comme pareillement sir et liquide par
l'autorité compétente ou désignée;

15) «Etat membre dorigine», un Etat membre d’origine au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 43), du réglement (UE)
n°® 575/2013;

16) «Etat membre d’accueil», un Etat membre d’accueil au sens de larticle 4, paragraphe 1, point 44), du réglement (UE)
n° 575/2013;

17

~

«autorité compétente», une autorité nationale compétente au sens de larticle 4, paragraphe 1, point 40), du réglement
(UE) n°® 575/2013;

18

=

autorité désignée», un organisme qui administre un SGD en vertu de la présente directive ou, lorsque le fonction-
nement du SGD est administré par une entité privée, une autorité publique désignée par I'Etat membre concerné afin
de superviser ce systéme en vertu de la présente directive.

2. Lorsque la présente directive fait référence au reglement (UE) n® 10932010, un organisme chargé de la gestion d’'un
SGD ou, lorsque la gestion du SGD est assurée par une entité privée, l'autorité publique chargée de la surveillance de ce
systéme, est considéré, aux fins de ce reglement, comme une autorité compétente au sens de larticle 4, paragraphe 2,
dudit réglement.
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3. Les parts de building societies, en Irlande ou au Royaume-Uni, sauf celles constituant un élément de capital qui sont
couvertes par larticle 5, paragraphe 1, point b), sont considérées comme des dépots.

Article 3
Autorités administratives concernées

1. Les Etats membres désignent l'autorité administrative concernée sur leur territoire aux fins de larticle 2, paragraphe
1, point 8) a).

2. Les autorités compétentes, les autorités désignées, les autorités de résolution et les autorités administratives concer-
nées coopérent les unes avec les autres et exercent leurs pouvoirs conformément a la présente directive.

L'autorité administrative concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), dés que possible, et en tout
état de cause au plus tard cinq jours ouvrables apres avoir établi pour la premiere fois qu'un établissement de crédit n'a
pas restitué les dépots échus et exigibles.

Article 4
Reconnaissance officielle, participation et supervision

1.  Chaque Etat membre veille a l'instauration et a la reconnaissance officielle sur son territoire d’'un ou de plusieurs
SGD.

Cela n'exclut pas la fusion de SGD d’Etats membres différents ni la mise en place de SGD transfrontaliers. L'autorisation
pour de tels SGD transfrontaliers ou fusionnés est donnée par les Etats membres dans lesquels les SGD concernés sont
établis.

2. Un systéme contractuel tel quil est visé a l'article 1%, paragraphe 2, point 2), de la présente directive peut étre
officiellement reconnu comme SGD s'il est conforme a la présente directive.

Un SPI peut étre officiellement reconnu comme SGD s'il remplit les critéres fixés a larticle 113, paragraphe 7, du
réglement (UE) n® 575/2013 et est conforme a la présente directive.

3. Un établissement de crédit agréé dans un Etat membre en vertu de l'article 8 de la directive 2013/36/UE n'accepte
pas de dépots s'il n'est pas membre d'un systéme officiellement reconnu dans son Etat membre d'origine en vertu du
paragraphe 1 du présent article.

4. Si un établissement de crédit ne remplit pas les obligations qui lui incombent en tant que membre d’'un SGD, les
autorités compétentes en sont immédiatement informées et, en coopération avec le SGD, prennent rapidement toutes les
mesures appropriées, y compris, si nécessaire, des sanctions, pour garantir que I'établissement de crédit remplit ses
obligations.

5. Si les mesures prises au titre du paragraphe 4 ne permettent pas d’assurer le respect par I'établissement de crédit de
ses obligations, le SGD peut, si le droit national le permet et avec le consentement expres des autorités compétentes,
notifier, moyennant un délai de préavis qui ne peut étre inférieur a un mois, son intention d'exclure I'établissement de
crédit du SGD. Les dépots effectués avant I'expiration du délai de préavis continuent a étre couverts intégralement par le
SGD. Si, a l'expiration de ce délai de préavis, I'établissement de crédit n’a pas rempli ses obligations, le SGD procede a son
exclusion.

6.  Les dépots détenus a la date a laquelle un établissement de crédit est exclu du SGD restent garantis par ledit SGD.

7. Les autorités désignées surveillent les SGD visés a larticle 1 de maniére continue, quant au respect par eux de la
présente directive.

Les SGD transfrontaliers sont surveillés par les représentants des autorités désignées des Etats membres dans lesquels les
établissements de crédit affiliés sont agréés.
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8.  Les Etats membres veillent a ce qu'un SGD recoive de ses membres, a tout moment et sur sa demande, toutes les
informations nécessaires pour préparer un remboursement des déposants, y compris les marquages effectués au titre de
l'article 5, paragraphe 4.

9. Les SGD garantissent la confidentialité et la protection des données relatives aux comptes des déposants. Le
traitement de ces données se fait dans le respect de la directive 95/46/CE.

10.  Les Etats membres veillent a ce que les SGD effectuent des tests de résistance sur leurs dispositifs et a ce que les
SGD soient informés dans les meilleurs délais lorsque les autorités compétentes décelent, dans un établissement de crédit,
des problémes susceptibles de donner lieu a l'intervention d’'un SGD.

De tels tests sont réalisés au moins tous les trois ans, et plus fréquemment s'il y a lieu. Le premier de ces tests a lieu au
plus tard le 3 juillet 2017.

Sur la base des résultats des tests de résistance, 'ABE réalise, au moins tous les cing ans, des examens par les pairs, en
vertu de larticle 30 du reglement (UE) n® 1093/2010, afin d’examiner la résilience des SGD. Les SGD sont soumis aux
exigences du secret professionnel conformément a larticle 70 dudit réglement lorsqu'ils échangent des informations avec
'ABE.

11.  Les SGD utilisent les informations nécessaires a la réalisation des tests de résistance de leurs dispositifs uniquement
pour la réalisation de ces tests et ne conservent pas ces informations plus longtemps que ce qui est nécessaire a cette fin.

12, Les Etats membres veillent a ce que leurs SGD aient mis en place des pratiques de gouvernance saines et trans-
parentes. Les SGD publient un rapport annuel d’activité.

Article 5
Eligibilité des dépots

1. Sont exclus de tout remboursement par les SGD:

a) sous réserve de l'article 7, paragraphe 3, de la présente directive, les dépots effectués par d'autres établissements de
crédit en leur nom propre et pour leur propre compte;

b) les fonds propres au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 118), du réglement (UE) n°® 575/2013;

¢) les dépots découlant d'opérations pour lesquelles une condamnation pénale a été prononcée pour un délit de blan-
chiment de capitaux au sens de larticle 1%, paragraphe 2, de la directive 2005/60/CE;

d) les dépots effectués par des établissements financiers au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 26), du reglement (UE)
n° 575/2013;

e) les dépots effectués par des entreprises d'investissement au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 1), de la directive
2004/39/CE;

f) les dépots dont le titulaire n’a jamais été identifié en vertu de l'article 9, paragraphe 1, de la directive 2005/60/CE,
lorsqu'ils sont devenus indisponibles;
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2) les dépots effectués par les entreprises d’assurance et de réassurance visées a l'article 13, points 1) a 6), de la directive
2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil (!);

h) les dépots effectués par des organismes de placement collectif;
i) les dépots effectués par des fonds de pension ou de retraite;
j) les dépots effectués par des autorités publiques;

k) les titres de créance émis par un établissement de crédit et les engagements découlant d’acceptations propres et de
billets a ordre.

2. Par dérogation au paragraphe 1 du présent article, les Etats membres peuvent veiller a ce que soient inclus dans le
niveau de garantie prévu a larticle 6, paragraphe 1:

a) les dépots détenus par des régimes de retraite personnels ou par des régimes de retraite professionnels mis en place par
des petites ou moyennes entreprises;

b) les dépots détenus par les autorités locales dont le budget annuel ne dépasse pas 500 000 EUR.

3. Les Etats membres peuvent prévoir que les dépots qui peuvent étre débloqués conformément au droit national dans
le seul but de rembourser un emprunt contracté pour l'achat d’'un bien immobilier privé auprés d'un établissement de
crédit ou d'un autre établissement détenant le dépot, soient exclus des remboursements par un SGD.

4. Les Ftats membres veillent 2 ce que les établissements de crédit marquent les dépots éligibles d’'une maniére qui
permette de les identifier immédiatement.

Atticle 6
Niveau de garantie

1. Les Etats membres veillent a ce que le niveau de garantie de l'ensemble des dépots d’'un méme déposant soit de
100 000 EUR en cas d'indisponibilité des dépats.

2. Outre le paragraphe 1, les Etats membres veillent a ce que les dépots ci-aprés soient protégés au-dessus de
100 000 EUR pendant au moins trois mois et jusqua douze mois apreés que le montant a été crédité ou a partir du
moment ol ces dépots peuvent étre 1également transférés:

a) les dépots résultant de transactions immobilieres relatives & des biens privés d’habitation;

b) les dépots qui remplissent un objectif social défini par le droit national et qui sont liés & des événements particuliers de
la vie d’'un déposant, tels que le mariage, le divorce, la retraite, le licenciement individuel ou collectif, I'invalidité ou le
déces;

¢) les dépots qui remplissent les objectifs prévus par le droit national et qui résultent du paiement de prestations
d’assurance ou d'indemnisations accordées aux victimes d'infractions pénales ou d’erreurs judiciaires.

3. Les paragraphes 1 et 2 ne font pas obstacle a ce que les Etats membres conservent ou mettent en place des systemes
protégeant les produits d'assurance vieillesse et de retraite, pour autant que ces systemes ne garantissent pas seulement les
dépots mais offrent une garantie compléte pour tous les produits et toutes les situations pertinents a cet égard.

(") Directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2009 sur l'accés aux activités de I'assurance et de la
réassurance et leur exercice (solvabilité 1) (JO L 335 du 17.12.2009, p. 1).
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4. Les Etats membres veillent a ce que les remboursements soient effectués dans 'une des monnaies suivantes:

a) la monnaie de I'Etat membre dans lequel le SGD est établi;

b) la monnaie de I'ftat membre dans lequel réside le titulaire du compte;

¢) leuro;

d) la monnaie du compte;

e) la monnaie de I'Etat membre dans lequel le compte a été ouvert.

Les déposants sont informés de la monnaie dans laquelle le remboursement est effectué.

Si les comptes étaient tenus dans une monnaie différente de la monnaie de remboursement, le taux de change retenu est
le taux en vigueur a la date a laquelle l'autorité administrative concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1,
point 8) a), ou a laquelle l'autorité judiciaire rend la décision visée a l'article 2, paragraphe 1, point 8) b).

5. Les Etats membres qui convertissent dans leur monnaie nationale le montant visé au paragraphe 1 utilisent
initialement pour la conversion le taux de change en vigueur le 3 juillet 2015.

Les Etats membres peuvent arrondir les montants résultant de la conversion, dans la limite de 5 000 EUR.

Sans préjudice du deuxiéme alinéa, les Etats membres recalculent les niveaux de garantie convertis dans une autre
monnaie tous les cing ans sur la base du montant visé au paragraphe 1 du présent article. En cas d’événements imprévus
tels que des variations des taux de change, ils procédent a ce nouveau calcul a une date plus rapprochée, aprés
consultation de la Commission.

6. Le montant visé au paragraphe 1 fait I'objet d’'un réexamen périodique, et au moins tous les cinq ans, par la
Commission. Celle-ci présente, le cas échéant, une proposition de directive au Parlement européen et au Conseil pour
adapter le montant visé au paragraphe 1, en tenant compte notamment de I'évolution du secteur bancaire et de la
situation économique et monétaire dans 'Union. Le premier réexamen n’a pas lieu avant le 3 juillet 2020, sauf si des
événements imprévus le rendent nécessaire a une date plus rapprochée.

7. La Commission est habilitée a adopter des actes délégués en conformité avec l'article 18, afin d’adapter le montant
visé au paragraphe 6, au moins tous les cinq ans, en fonction de linflation dans I'Union sur la base des variations de
l'indice des prix a la consommation harmonisé publié par la Commission depuis 'ajustement précédent.

Article 7
Détermination du montant remboursable

1. La limite visée a larticle 6, paragraphe 1, sapplique a I'ensemble des dépots aupres du méme établissement de
crédit, quels que soient le nombre de dépots, la monnaie et la localisation dans I'Union.

2. 1l est tenu compte, dans le calcul de la limite prévue a larticle 6, paragraphe 1, de la part revenant a chaque
déposant dans un compte joint.

A défaut de dispositions particuliéres, le compte est réparti de fagon égale entre les déposants.
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Les Etats membres peuvent prévoir que, pour le calcul de la limite prévue a l'article 6, paragraphe 1, les dépots effectués
sur un compte sur lequel deux personnes au moins ont des droits en leur qualité d’associé d’une société, de membre d’'une
association ou de tout groupement de nature similaire, non dotés de la personnalité juridique, peuvent étre regroupés et
traités comme s'ils étaient effectués par un déposant unique.

3. Lorsque le déposant n'est pas I'ayant droit des sommes déposées sur un compte, c’est la personne qui en est 'ayant
droit qui bénéficie de la garantie, a condition que cette personne ait été identifiée ou soit identifiable avant la date a
laquelle une autorité administrative concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), ou a laquelle
l'autorité judiciaire rend une décision visée a l'article 2, paragraphe 1, point 8) b). Lorsqu’il existe plusieurs ayants droit, il
est tenu compte de la part revenant a chacun d'eux, conformément aux dispositions régissant la gestion des sommes,
pour le calcul de la limite prévue a l'article 6, paragraphe 1.

4. La date de référence pour le calcul du montant remboursable est la date a laquelle une autorité administrative
concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), ou a laquelle l'autorité judiciaire rend la décision visée
a larticle 2, paragraphe 1, point 8) b). Les dettes du déposant a I'égard de I'établissement de crédit ne sont pas prises en
compte lors du calcul du montant remboursable.

5. Les Etats membres peuvent décider que les dettes du déposant a I'égard de I'établissement de crédit sont prises en
compte lors du calcul du montant remboursable lorsqu'elles sont échues a la date a laquelle une autorité administrative
concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), ou a laquelle une autorité judiciaire rend la décision
visée a larticle 2, paragraphe 1, point 8) b) ou avant cette date, lorsque la compensation est possible au titre des
dispositions réglementaires et contractuelles régissant le contrat entre I'établissement de crédit et le déposant.

Les déposants sont informés par I'établissement de crédit, avant la conclusion du contrat, dans le cas ou leurs dettes a
I'égard de I'établissement de crédit sont prises en compte lors du calcul du montant remboursable.

6.  Les Etats membres veillent a ce que les SGD puissent a tout moment demander aux établissements de crédit qu'ils
les informent du montant total des dépdts de chaque déposant.

7. Les intéréts courus sur les dépots mais non crédités a la date a laquelle une autorité administrative concernée fait le
constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), ou a laquelle une autorité judiciaire rend la décision visée a l'article 2,
paragraphe 1, point 8) b), sont remboursés par le SGD. La limite prévue a larticle 6, paragraphe 1, n'est pas dépassée.

8.  Les Etats membres peuvent décider que certaines catégories de dépots qui remplissent un objectif social défini par le
droit national, et qui sont garanties par un tiers dans le respect des régles en matiére d’aides d’Etat, ne sont pas prises en
compte dans l'ensemble des dépots détenus par un méme déposant aupres d'un méme établissement de crédit comme
prévu au paragraphe 1 du présent article. Dans ce cas, la garantie fournie par le tiers est limitée au niveau de garantie
prévu a larticle 6, paragraphe 1.

9.  Lorsque les établissements de crédit sont autorisés, en vertu du droit national, a exercer leurs activités sous des
marques différentes au sens de larticle 2 de la directive 2008/95/CE du Parlement européen et du Conseil (1), I'Etat
membre veille a ce que les déposants soient informés clairement du fait que I'établissement de crédit exerce ses activités
sous des marques différentes et que le niveau de garantie prévu a larticle 6, paragraphes 1, 2 et 3, de la présente directive,
s'applique a I'ensemble des dépots que détient le déposant dans I'établissement de crédit. Ces informations figurent dans
les informations a fournir au déposant visées a l'article 16 de la présente directive et a son annexe L

Article 8
Remboursement

1. Les SGD veillent a mettre les montants remboursables a disposition dans un délai de sept jours ouvrables a compter
de la date a laquelle l'autorité administrative concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), ou a
laquelle T'autorité judiciaire rend la décision visée a l'article 2, paragraphe 1, point 8) b).

() Directive 2008/95/CE du Parlement européen et du Conseil du 22 octobre 2008 rapprochant les législations des Etats membres sur
les marques (JO L 299 du 8.11.2008, p. 25).
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2. Les Etats membres peuvent toutefois autoriser, a titre provisoire jusquau 31 décembre 2023, les délais de rembour-
sement suivants, soit au maximum:

a) vingt jours ouvrables, ce jusquau 31 décembre 2018;
b) quinze jours ouvrables, du 1°" janvier 2019 au 31 décembre 2020;
¢) dix jours ouvrables, du 1° janvier 2021 au 31 décembre 2023.

3. Les Ftats membres peuvent décider que les dépots visés a larticle 7, paragraphe 3, sont soumis a un délai de
remboursement plus long, qui ne dépasse toutefois pas trois mois & compter de la date a laquelle une autorité adminis-
trative concernée fait le constat visé a l'article 2, paragraphe 1, point 8) a), ou a laquelle une autorité judiciaire rend la
décision visée a larticle 2, paragraphe 1, point 8) b).

4. Au cours de la période transitoire allant jusquau 31 décembre 2023, lorsque les SGD ne sont pas en mesure de
mettre a disposition le montant & rembourser dans un délai de sept jours ouvrables, ils veillent a ce que les déposants
aient accés a un montant suffisant de leurs dépdts garantis pour couvrir le cott de la vie dans un délai de cinq jours
ouvrables suivant une demande.

Les SGD ne peuvent ouvrir 'accés au montant approprié visé au premier alinéa que sur la base des données fournies par
le SGD ou Iétablissement de crédit.

Le montant approprié visé au premier alinéa est déduit du montant a rembourser visé a larticle 7.
5. Le remboursement visé aux paragraphes 1 et 4 peut étre différé lorsque:

a) il n'est pas certain qu'une personne soit légalement autorisée a percevoir un remboursement, ou le dépot fait I'objet
d'un litige;

b) le dépot fait 'objet de mesures restrictives imposées par des gouvernements nationaux ou des organismes internatio-
naux;

¢) par dérogation au paragraphe 9 du présent article, le dépot n’a fait 'objet d’aucune opération au cours des vingt-quatre
derniers mois (le compte est inactif);

d) le montant a rembourser est considéré comme faisant partie d'un solde temporairement élevé au sens de larticle 6,
paragraphe 2; ou

e) le montant 2 rembourser doit étre payé par le SGD de I'Etat membre d’accueil conformément a larticle 14, para-
graphe 2.

6. Le montant a rembourser est mis a disposition sans qu'il soit nécessaire d’adresser une demande a un SGD. A cette
fin, I'établissement de crédit transmet les informations nécessaires sur les dépots et les déposants dés que le SGD le lui
demande.

7. La correspondance entre le SGD et le déposant est rédigée:

a) dans la langue officielle des institutions de 'Union qu'utilise I'établissement de crédit qui détient le dépot garanti pour
communiquer par écrit avec le déposant; ou

b) dans la ou les langues officielles de 'Etat membre ol se trouve le dépot garanti.
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Si un établissement de crédit exerce directement des activités dans un autre Etat membre sans y avoir établi de succursale,
l'information est fournie dans la langue choisie par le déposant lors de l'ouverture du compte.

8. Nonobstant le délai fixé au paragraphe 1 du présent article, lorsqu'un déposant ou toute autre personne ayant des
droits ou un intérét sur les sommes détenues sur un compte a été inculpé d'un délit lié au blanchiment de capitaux au
sens de larticle 1%, paragraphe 2, de la directive 2005/60/CE, le SGD peut suspendre tout paiement lié au déposant
concerné dans lattente de la décision judiciaire.

9. Aucun remboursement n'est effectué si aucune opération concernant ce dépot n'a eu lieu durant les vingt-quatre
derniers mois et si la valeur du dépot est inférieure aux frais administratifs qu'engendrerait ce remboursement pour le
SGD.

Article 9
Créances sur les SGD

1. Les Etats membres veillent a ce que le droit a indemnisation du déposant puisse faire I'objet d'un recours contre le
SGD.

2. Sans préjudice des droits que pourrait leur conférer le droit national, les SGD qui effectuent des versements au titre
de la garantie dans un cadre national sont subrogés dans les droits des déposants dans les procédures de liquidation ou
d’assainissement jusqu'a concurrence d’'un montant égal a celui de leurs versements aux déposants. Lorsque les SGD
effectuent des versements dans le cadre d’'une procédure de résolution, y compris dans le cadre de l'application des outils
de résolution ou de l'exercice des pouvoirs de résolution conformément a larticle 11, les SGD ont une créance sur
I'établissement de crédit concerné d'un montant égal a celui des versements effectués par lui. Cette créance est classée au
méme rang que les dépots couverts par le droit national régissant les procédures normales d'insolvabilité au sens de la
directive 2014/59/UE.

3. Les Ftats membres peuvent limiter la période pendant laquelle les déposants dont les dépots n'ont pas été
remboursés ni reconnus par le SGD dans les délais prévus a larticle 8, paragraphes 1 et 3, peuvent demander le
remboursement de leurs dépots.

Article 10
Financement des SGD

1. Les Etats membres veillent a ce que les SGD disposent de mécanismes adéquats pour déterminer leurs engagements
éventuels. Les moyens financiers disponibles des SGD sont proportionnés a ces engagements.

Les SGD constituent leurs moyens financiers disponibles par le biais des contributions que leur versent leurs membres au
moins annuellement. Cela n'exclut pas des financements additionnels provenant d’autres sources.

2. Les Etats membres veillent a ce que, au plus tard le 3 juillet 2024, les moyens financiers disponibles d'un SGD
atteignent au moins un niveau cible de 0,8 % du montant des dépots garantis de ses membres.

Lorsque les capacités de financement tombent en deca de ce niveau cible, le paiement des contributions reprend au moins
jusqua ce que le niveau cible soit de nouveau atteint.

Si, apres que le niveau cible a été atteint pour la premiére fois, les moyens financiers disponibles, a la suite de l'utilisation
des fonds, ne s'élevent plus qu'a moins des deux tiers du niveau cible, la contribution réguliére est fixée a un niveau
permettant d’atteindre le niveau cible dans un délai de six ans.

La contribution réguliere tient diiment compte de la phase du cycle d’activités, et de l'incidence que les contributions
procycliques peuvent avoir lors de la fixation des contributions annuelles dans le cadre du présent article.
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Les Etats membres peuvent prolonger la période initiale visée au premier alinéa de quatre années maximum si les SGD
ont effectué des versements cumulatifs supérieurs a 0,8 % des dépots garantis.

3. Les moyens financiers disponibles a prendre en compte pour atteindre le niveau cible peuvent inclure des enga-
gements de paiement. La part totale des engagements de paiement ne dépasse pas 30 % du montant total des moyens
financiers disponibles réunis conformément au présent article.

Afin dassurer lapplication cohérente de la présente directive, 'ABE émet des orientations sur les engagements de
paiement.

4. Nonobstant le paragraphe 1 du présent article, un Etat membre peut, pour satisfaire aux obligations énoncées audit
paragraphe, faire masse des moyens financiers disponibles résultant des contributions obligatoires versées par les établis-
sements de crédit au titre de systemes existants de contributions obligatoires mis en place par un Etat membre sur son
territoire pour couvrir les coiits liés au risque systémique, a la défaillance et a la résolution des établissements.

Les SGD peuvent prétendre a un montant égal a celui de ces contributions jusqua hauteur du niveau cible fixé au
paragraphe 2 du présent article, que I'Etat membre met immédiatement a la disposition de ces SGD, a leur demande, pour
une utilisation exclusivement aux fins prévues par larticle 11.

Les SGD ne peuvent prétendre a ce montant que si 'autorité compétente considere qu'ils sont dans I'incapacité de lever
des contributions extraordinaires auprés de leurs membres. Les SGD remboursent ce montant par la voie de contribution
de leurs membres, conformément a larticle 10, paragraphes 1 et 2.

5. Les contributions aux dispositifs de financement des procédures de résolution relevant du titre VII de la directive
2014/59/UE, y compris les moyens financiers disponibles a prendre en compte en vue d’atteindre le niveau cible des
dispositifs de financement des procédures de résolution au titre de l'article 102, paragraphe 1, de la directive 2014/59/UE,
ne sont pas prises en compte pour le niveau cible a atteindre.

6.  Par dérogation au paragraphe 2, les Etats membres peuvent, si cela est justifié et avec 'approbation de la Commis-
sion, autoriser un niveau cible minimal inférieur au niveau cible prévu au paragraphe 2, pour autant que les conditions
suivantes soient réunies:

a) la réduction est fondée sur I'hypotheése qu'il est peu probable qu'une part importante des moyens financiers disponibles
sera utilisée pour des mesures destinées a protéger les déposants couverts, autres que celles prévues a larticle 11,
paragraphes 2 et 6; et

b) le secteur bancaire dans lequel les établissements de crédit affiliés au SGD exercent leurs activités est fortement
concentré, avec une grande quantité dactifs détenus par un petit nombre d’établissements de crédit ou de groupes
bancaires, assujettis a une surveillance sur une base consolidée et qui, compte tenu de leur taille, feront probablement
l'objet d'une procédure de résolution en cas de défaillance.

Ce niveau cible révisé n'est pas inférieur a 0,5 % des dépots garantis.
7. Les moyens financiers disponibles des SGD font l'objet d'investissements peu risqués et suffisamment diversifiés.

8.  Si les moyens financiers disponibles d'un SGD sont insuffisants pour rembourser les déposants lorsque leurs dépots
deviennent indisponibles, ses membres s’acquittent de contributions extraordinaires ne dépassant pas 0,5 % de leurs
dépots garantis par année civile. Le SGD peut, dans des circonstances exceptionnelles et avec l'accord de lautorité
compétente, demander des contributions plus élevées.

L'autorité compétente peut différer entierement ou partiellement le versement par un établissement de crédit des contri-
butions ex post extraordinaires au SGD si ces contributions risquent de compromettre la liquidité et la solvabilité de
I'établissement de crédit. Ce report n'est pas accordée pour une durée de plus de six mois, mais peut étre renouvelée a la
demande de I'établissement de crédit.

Les contributions différées en vertu des deuxieme et troisieme alinéas sont versées lorsque ce paiement ne compromet
plus la liquidité ni la solvabilité de I'établissement de crédit.
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9. Les Etats membres s'assurent que les SGD sont dotés d’autres mécanismes de financement appropriés leur permet-
tant, le cas échéant, d'obtenir des fonds a court terme afin d’honorer leurs engagements.

10.  Les Etats membres informent I'ABE, au plus tard le 31 mars de chaque année, du montant qu'atteignent chez eux
les dépots garantis, ainsi que du montant des moyens financiers disponibles de leurs SGD le 31 décembre de l'année
précédente.

Article 11
Utilisation des fonds

1. Les moyens financiers visés a l'article 10 sont principalement utilisés pour rembourser les déposants en vertu de la
présente directive.

2. Les moyens financiers d'un SGD sont utilisés pour financer la résolution des établissements de crédit conformément
a larticle 109 de la directive 2014/59/UE. L'autorité de résolution détermine, apres avoir consulté le SGD, le montant
dont le SGD est redevable.

3. Les Etats membres peuvent autoriser un SGD a utiliser les moyens financiers disponibles pour des mesures autres
que la résolution afin de prévenir la défaillance d’'un établissement de crédit, pour autant que les conditions suivantes
soient remplies:

a) lautorité de résolution n’a pris aucune mesure de résolution au titre de l'article 32 de la directive 2014/59/UE;

b) le SGD dispose de systemes et de procédures appropriés pour le choix et la mise en ceuvre de mesures autres que la
résolution ainsi que pour la surveillance des risques afférents;

¢) le colt des mesures ne dépasse pas le cott lié a I'exercice du mandat statutaire ou contractuel du SGD;

d) le recours par le SGD a des mesures autres que la résolution s'accompagne de conditions auxquelles I'établissement de
crédit soutenu doit satisfaire, comportant au moins un suivi plus rigoureux des risques et des droits de contréle plus
étendus pour le SGD;

e) le recours par le SGD a des mesures autres que la résolution s'accompagne, de la part de I'établissement de crédit ainsi
soutenu, d’engagements visant a garantir I'acces aux dépots garantis;

f) la capacité des établissements de crédit affiliés a verser les contributions extraordinaires conformément au paragraphe
5 du présent article est attestée dans I'évaluation de l'autorité compétente.

Le SGD consulte lautorité de résolution et l'autorité compétente sur les mesures et les conditions imposées a I'établis-
sement de crédit.

4. Les mesures autres, telles quelles sont visées au paragraphe 3 du présent article, ne sappliquent pas lorsque
l'autorité compétente estime, apres avoir consulté l'autorité de résolution, que les conditions de déclenchement d’une
procédure de résolution au titre de larticle 27, paragraphe 1, de la directive 2014/59/UE sont remplies.

5. Si les moyens financiers disponibles sont utilisés conformément au paragraphe 3 du présent article, les établisse-
ments de crédit affiliés versent immédiatement au SGD les fonds a utiliser pour les mesures autres que la résolution, si
nécessaire sous la forme de contributions extraordinaires lorsque:

a) l'obligation de rembourser les déposants survient et les moyens financiers disponibles du SGD séléevent a moins de
deux tiers du niveau cible;
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b) les moyens financiers disponibles tombent a un niveau inférieur a 25 % du niveau cible.

6.  Les Etats membres peuvent décider que les moyens financiers disponibles peuvent également servir 2 financer des
mesures destinées a préserver 'acces des déposants aux dépdts garantis, y compris le transfert des actifs et des passifs et le
transfert des dépots de la clientele, dans le cadre de procédures nationales d'insolvabilité, a condition que les cofts
supportés par le SGD ne dépassent pas le montant net de I'indemnisation des déposants garantis dans I'établissement de
crédit concerné.

Article 12
Emprunts entre SGD

1. Les Etats membres peuvent autoriser les SGD a consentir des préts a d’autres SGD au sein de 'Union, sur une base
volontaire, pour autant que soient réunies les conditions suivantes:

a) le SGD emprunteur n'est pas en mesure de remplir ses obligations au titre de larticle 9, paragraphe 1, du fait de
l'insuffisance des moyens financiers disponibles visés a l'article 10;

b) le SGD emprunteur a eu recours aux contributions extraordinaires visées a larticle 10, paragraphe 7;

¢) le SGD emprunteur prend I'engagement juridique d'utiliser les fonds empruntés pour honorer les créances au titre de
l'article 9, paragraphe 1;

d) le SGD emprunteur n'est pas déja tenu au remboursement d’'un emprunt envers d'autres SGD au titre du présent
article;

e) le SGD emprunteur indique le montant de ressources souhaité;
f) le montant total prété ne dépasse pas 0,5 % des dépots garantis du SGD emprunteur;

2) le SGD emprunteur informe sans tarder 'ABE et indique les raisons pour lesquelles les conditions prévues au présent
paragraphe sont remplies ainsi que le montant de ressources souhaité.

2. Le prét est accordé sous réserve du respect des conditions suivantes:

a) le SGD emprunteur doit le rembourser dans un délai de cinq ans. Il peut le rembourser par tranches annuelles. Les
intéréts ne sont dus qu'a la date du remboursement;

b) le taux d'intérét appliqué doit étre au moins équivalent au taux de la facilité de prét marginal de la Banque centrale
européenne pendant toute la durée du prét;

¢) le SGD préteur doit informer I'ABE du taux d'intérét initial et de la durée du prét.

3. Les Ftats membres veillent a ce que les contributions prélevées par le SGD emprunteur soient suffisantes pour
rembourser le montant emprunté et revenir dés que possible au niveau cible.

Article 13
Calcul des contributions aux SGD

1. Les contributions aux SGD visées a l'article 10 sont calculées en fonction du montant des dépots garantis et du
degré de risque auquel s'expose le membre concerné.
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Les Etats membres peuvent prévoir des contributions inférieures pour les secteurs d’activité régis par le droit national qui
présentent un faible niveau de risque.

Les Etats membres peuvent décider que les membres d'un SPI s'acquittent aupreés des SGD de contributions moins élevées.

Les Etats membres peuvent autoriser I'organisme central et tous les établissements de crédit qui lui sont affiliés de maniere
permanente visés a l'article 10, paragraphe 1, du reglement (UE) n® 575/2013, a étre soumis dans leur ensemble a la
pondération de risque déterminée pour l'organisme central et ses établissements affiliés, sur une base consolidée.

Les Etats membres peuvent décider que les établissements de crédit versent une contribution minimale, quel que soit le
montant de leurs dépots garantis.

2. Les SGD peuvent utiliser leurs propres méthodes de calcul fondées sur le risque pour déterminer et calculer les
contributions fondées sur le risque de leurs membres. Le calcul de ces contributions s’effectue de maniere proportionnelle
au risque des membres et prend diment en compte le profil de risque des divers modeles d’entreprise. Ces méthodes
peuvent aussi tenir compte des actifs du bilan et des indicateurs de risque tels que I'adéquation des fonds propres, la
qualité des actifs et la liquidité.

Chaque méthode est approuvée par lautorité compétente en coopération avec l'autorité désignée. L’ABE est informée des
méthodes approuvées.

3. Afin de garantir une application cohérente de la présente directive, 'ABE émet, au plus tard le 3 juillet 2015, des
orientations en vertu de l'article 16 du reglement (UE) n® 1093/2010 pour définir les méthodes de calcul des contribu-
tions aux SGD, conformément aux paragraphes 1 et 2 du présent article.

Ces orientations comportent en particulier une formule de calcul, des indicateurs spécifiques, des catégories de risque pour
les membres, des seuils pour les pondérations des risques attribuées a chacune des catégories de risque, et d’autres
éléments nécessaires.

Au plus tard le 3 juillet 2017, et au moins tous les cing ans par la suite, 'ABE procéde a un examen des orientations
relatives aux méthodes fondées sur le risque ou aux méthodes alternatives fondées sur le risque propres aux SGD.

Article 14
Coopération au sein de I'Union

1. Les SGD garantissent les déposants des succursales créées par leurs établissements de crédit membres dans d'autres
Etats membres.

2. Les déposants des succursales créées par des établissements de crédit dans un autre Etat membre sont remboursés
par un SGD de I'Etat membre d’accueil pour le compte du SGD de I'Etat membre dorigine. Le SGD de I'Etat membre
d'accueil effectue les remboursements conformément aux instructions du SGD de I'ftat membre d'origine. Le SGD de
I'Etat membre d’accueil n'encourra aucune responsabilité en ce qui concerne les actes accomplis conformément aux
instructions du SGD de I'Etat membre dorigine. Le SGD de I'Etat membre d'origine fournit le financement nécessaire
avant le versement et rembourse au SGD de I'Etat membre d’accueil les frais encourus.

Le SGD de I'Etat membre d’accueil informe en outre les déposants concernés pour le compte du SGD de I'Etat membre
d’origine et est habilité a recevoir pour ce dernier la correspondance provenant desdits déposants.

3. Siun établissement de crédit quitte un SGD pour un autre, les contributions qu'il a versées au cours des douze mois
qui précedent la fin de sa participation au systéme, a I'exception des contributions extraordinaires versées au titre de
l'article 10, paragraphe 8, sont transférées a l'autre SGD. Cette disposition ne sapplique pas en cas d'exclusion d'un
établissement de crédit d'un SGD prononcée en vertu de larticle 4, paragraphe 5.
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Si certaines des activités d’'un établissement de crédit sont transférées dans un autre Etat membre et relévent donc d'un
autre SGD, les contributions versées par cet établissement de crédit au cours des douze mois précédant le transfert, a
I'exception des contributions extraordinaires versées au titre de l'article 10, paragraphe 8, sont transférées a I'autre SGD au
prorata du montant des dépots garantis transférés.

4. Les Etats membres veillent a ce que les SGD de I'Etat membre d’origine échangent les informations visées a l'article 4,
paragraphes 7 ou 8 et 10, avec les SGD des Etats membres d’accueil. Les restrictions prévues dans ledit article s’ap-
pliquent.

Si un établissement de crédit prévoit de passer d'un SGD a un autre conformément a la présente directive, il fait connaitre
son intention au moins six mois a I'avance. Pendant ce délai, I'établissement de crédit concerné reste sous l'obligation de
contribuer a son SGD dorigine, conformément a larticle 10, en termes de financement tant ex ante qu'ex post.

5. Pour faciliter une coopération efficace entre les SGD, eu égard notamment au présent article et a l'article 12, les
SGD ou, le cas échéant, les autorités désignées concluent des accords de coopération écrits. Ces accords tiennent compte
des exigences prévues a larticle 4, paragraphe 9.

L'autorité désignée informe 'ABE de l'existence et de la teneur de ces accords, et 'ABE peut formuler des avis confor-
mément a larticle 34 du réglement (UE) n® 1093/2010. Si les autorités désignées ou les SGD ne parviennent pas a passer
un accord, ou si I'interprétation d’'un accord donne lieu & un différend, chacune des parties peut saisir 'ABE conformé-
ment a l'article 19 du reglement (UE) n°® 1093/2010 et I'ABE agit conformément audit article.

L’absence de tels accords maffecte pas les créances des déposants au titre de l'article 9, paragraphe 1, ni celles des
établissements de crédit au titre du paragraphe 3 du présent article.

6.  Les Etats membres veillent a la mise en place de procédures adaptées permettant aux SGD de partager Iinformation
et de communiquer efficacement avec les autres SGD, leurs établissements de crédit affiliés et les autorités désignées et
compétentes pertinentes au sein de leur propre juridiction, ainsi que, le cas échéant, avec d'autres agences transfronta-
lieres.

7. L'ABE, les autorités compétentes et les autorités désignées cooperent les unes avec les autres et exercent leurs
pouvoirs conformément aux dispositions de la présente directive et au réeglement (UE) n® 1093/2010.

Les Etats membres informent la Commission et 'ABE de l'identité de leur autorité désignée, au plus tard le 3 juillet 2015.

8. L’ABE coopere avec le comité européen du risque systémique (CERS) institué par le réglement (UE) n® 1092/2010
du Parlement européen et du Conseil (') sur l'analyse du risque systémique concernant le SGD.

Article 15
Succursales d’établissements de crédit établis dans des pays tiers

1. Les Etats membres controlent si les succursales créées sur leur territoire par un établissement de crédit ayant son
siege social hors de I'Union disposent d’une protection équivalente a celle prévue par la présente directive.

Si la protection n'est pas équivalente, les Etats membres peuvent prévoir, sous réserve de larticle 47, paragraphe 1, de la
directive 2013/36/UE, que les succursales créées par des établissements de crédit ayant leur administration centrale hors
de I'Union adhérent a un SGD existant sur leur territoire.

Lorsqu'ils procedent au contrdle prévu au premier alinéa du présent paragraphe, les Etats membres vérifient au moins que
les déposants bénéficient du méme niveau de garantie et du méme champ de protection que ceux qui sont prévus dans la
présente directive.

(") Reglement (UE) n® 1092/2010 du Parlement européen et du Conseil du 24 novembre 2010 relatif a la surveillance macroprudentielle
du systeme financier dans I'Union européenne et instituant un Comité européen du risque systémique (JO L 331 du 15.12.2010,

p- 1).



L 173/170 Journal officiel de 'Union européenne 12.6.2014

2. Chaque succursale établie par un établissement de crédit dont le siege social est situé en dehors de I'Union et qui
n'est pas membre d'un SGD existant dans un Etat membre fournit toutes les informations pertinentes concernant les
dispositions en mati¢re de garantie qui s'appliquent aux dépots des déposants actuels et potentiels de ladite succursale.

3. Les informations visées au paragraphe 2 sont mises a disposition dans la langue choisie par le déposant et
I'établissement de crédit lors de l'ouverture du compte ou dans la ou les langues officielles de I'Etat membre ol est
établie la succursale, de la maniére prescrite par le droit national, et sont rédigées de facon claire et compréhensible.

Article 16
Informations a fournir aux déposants

1. Les Etats membres veillent a ce que les établissements de crédit fournissent aux déposants actuels et potentiels les
informations nécessaires a l'identification du SGD dont sont membres I'établissement et ses succursales au sein de 'Union.
Les Etats membres veillent 3 ce que les établissements de crédit informent les déposants actuels et potentiels des
exclusions applicables de la protection du SGD qui s'appliquent.

2. Avant la conclusion de tout contrat de dépot, les informations visées au paragraphe 1 sont fournies aux déposants.
Ceux-ci accusent réception de ces informations. Le formulaire type fourni a I'annexe I est utilisé a cette fin.

3. La confirmation que leurs dépots sont des dépots éligibles est fournie aux déposants dans leur relevé de compte,
avec une référence au formulaire d'information visé a I'annexe L. Le site internet du SGD compétent est aussi indiqué sur
le formulaire d’information. Le formulaire d'information figurant a 'annexe I est fourni au déposant au moins une fois par
an.

Le site internet du SGD contient les informations nécessaires aux déposants, en particulier en ce qui concerne les
dispositions relatives a la procédure et aux conditions des garanties de dépots prévues par la présente directive.

4. Les informations visées au paragraphe 1 sont rendues disponibles de la maniere prescrite par le droit national, dans
la langue retenue par le déposant et I'établissement de crédit lors de I'ouverture du compte ou dans la ou les langues
officielles de I'Etat membre ot est établie la succursale.

5. Les Etats membres limitent l'usage, a des fins publicitaires, des informations visées aux paragraphes 1, 2 et 3 a une
simple mention du SGD qui garantit le produit visé dans le message publicitaire et aux informations complémentaires
requises par le droit national.

Ces informations peuvent s'étendre a la description du fonctionnement du SGD, mais elles ne peuvent faire mention d’une
couverture illimitée des dépots.

6.  En cas de fusion, de transformation des filiales en succursales ou d’opérations similaires, les déposants sont informés
au moins un mois avant que 'opération ne prenne effet juridiquement, sauf si l'autorité compétente autorise un délai plus
court pour raison de secret des affaires ou de stabilité financiére.

Les déposants disposent d'un délai de trois mois suivant la notification de la fusion, de la transformation ou de toute
opération similaire pour pouvoir retirer ou transférer leurs dépots éligibles vers un autre établissement de crédit, sans
encourir aucune sanction, y compris tous les intéréts courus et avantages acquis, dans la mesure ot ils dépassent le niveau
de garantie prévu a larticle 6 au moment de I'opération.

7. Les Etats membres veillent 3 ce que, en cas de sortie ou dexclusion d'un établissement de crédit d'un SGD, cet
établissement en informe ses déposants dans un délai d’'un mois.

8. Lorsquun déposant recourt a des services bancaires en ligne, les informations a fournir en vertu de la présente
directive peuvent lui étre communiquées par voie électronique. Si le déposant en fait la demande, ces informations lui
sont communiquées sur papier.
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Article 17
Liste des établissements de crédit agréés

1. Les Etats membres veillent a ce, que lorsqu'elles notifient les autorisations a I'ABE conformément a larticle 20,
paragraphe 1, de la directive 2013/36/UE, les autorités compétentes indiquent le SGD dont chaque établissement de crédit
est membre.

2. Lorsquelle publie et met a jour la liste des établissements de crédit agréés conformément a larticle 20, paragraphe
2, de la directive 2013/36/UE, 'ABE indique le SGD dont chaque établissement de crédit est membre.

Article 18
Exercice de la délégation

1. Le pouvoir d'adopter des actes délégués conféré a la Commission est soumis aux conditions fixées au présent article.

2. Le pouvoir d’adopter des actes délégués visé a l'article 6, paragraphe 7, est conféré a la Commission pour une durée
indéterminée.

3. La délégation de pouvoir visée a larticle 6, paragraphe 7, peut étre révoquée a tout moment par le Parlement
européen ou le Conseil. La décision de révocation met fin a la délégation de pouvoir qui y est précisée. La révocation
prend effet le jour suivant celui de la publication de ladite décision au Journal officiel de 'Union européenne ou a une date
ultérieure qui est précisée dans ladite décision. Elle ne porte pas atteinte a la validité des actes délégués déja en vigueur.

4. Aussitot qu'elle adopte un acte délégué, la Commission le notifie au Parlement européen et au Conseil simultané-
ment.

5. Un acte délégué adopté en vertu de larticle 6, paragraphe 7, n'entre en vigueur que si le Parlement européen ou le
Conseil n'a pas exprimé d’objections dans un délai de trois mois a compter de la notification de cet acte au Parlement
européen et au Conseil ou si, avant 'expiration de ce délai, le Parlement européen et le Conseil ont tous deux informé la
Commission de leur intention de ne pas exprimer d’objections. Ce délai est prolongé de trois mois a linitiative du
Parlement européen ou du Conseil.

Article 19
Dispositions transitoires

1. Lorsque certains dépots ou catégories de dépdts ou autres instruments cesseront d'étre couverts en tout ou partie
par un SGD aprés la transposition de la présente directive ou de la directive 2009/14/CE dans le droit national, les Etats
membres peuvent permettre que les dépots et autres instruments ayant une échéance initiale soient couverts jusqu'a cette
échéance s'ils ont été constitués ou émis avant le 2 juillet 2014.

2. Les Etats membres veillent 2 ce que les déposants soient informés des dépots ou catégories de dépots ou autres
instruments qui ne seront plus garantis par un SGD a compter du 3 juillet 2015.

3. Jusqua ce que le niveau cible ait été atteint pour la premicre fois, les Etats membres peuvent appliquer les seuils
visés a larticle 11, paragraphe 5, en ce qui concerne les moyens financiers disponibles.

4. Par dérogation a larticle 6, paragraphe 1, les Etats membres qui, au 1% janvier 2008, prévoyaient un niveau de
garantie situé entre 100 000 EUR et 300 000 EUR, peuvent appliquer a nouveau ce niveau de garantie plus élevé jusquau
31 décembre 2018. Dans ce cas, le niveau cible et les contributions des établissements de crédit sont adaptés en
conséquence.

5. Au plus tard le 3 juillet 2019, la Commission présente un rapport et, le cas échéant, une proposition législative au
Parlement européen et au Conseil exposant la maniére dont les SGD fonctionnant dans 'Union peuvent coopérer au
travers d’'un systéme européen pour prévenir les risques résultant des activités transfrontalieres et protéger les dépots
contre ce type de risques.
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6.  Au plus tard le 3 juillet 2019, la Commission, assistée par I'’ABE, présente au Parlement européen et au Conseil un
rapport sur les progres de la mise en ceuvre de la présente directive. Ce rapport devrait porter en particulier sur:

a) le niveau cible par rapport a la base des dépots garantis, en évaluant la pertinence du pourcentage retenu, ce niveau
cible devant tenir compte de la défaillance des établissements de crédit constatée dans 'Union dans le passé;

b) limpact des mesures autres que la résolution utilisées conformément a l'article 11, paragraphe 3, sur la protection des
déposants, et la cohérence avec les procédures de liquidation ordonnée dans le secteur bancaire;

¢) lincidence sur la diversité des modéles bancaires;

d) le caractere adéquat du niveau actuel de garantie pour les déposants; et

e) si les points visés au présent alinéa ont été traités de maniere a préserver la protection des déposants.

Au plus tard le 3 juillet 2019, 'ABE présente a la Commission un rapport sur les modeles de calcul et leur pertinence
pour le risque commercial des membres. Dans son rapport, 'ABE prend diment en considération les profils de risque des
différents modeles d’entreprise.

Article 20
Transposition

1. Les Etats membres mettent en vigueur les dispositions législatives, réglementaires et administratives nécessaires pour
se conformer aux articles 1° a 4, a l'article 5, paragraphe 1, points d) a k), a l'article 5, paragraphes 2, 3 et 4 a larticle 6,
paragraphes 2 a 7, a l'article 7, paragraphes 4 a 9, a larticle 8, paragraphes 1, 2, 3, 5, 6, 7 et 9, a larticle 9, paragraphes
2 et 3, aux articles 10 a 16, aux articles 18 et 19 et a I'annexe I, au plus tard le 3 juillet 2015. Ils communiquent
immédiatement a la Commission le texte de ces mesures.

Les Etats membres mettent en vigueur les dispositions législatives, réglementaires et administratives nécessaires pour se
conformer a larticle 8, paragraphe 4, au plus tard le 31 mai 2016.

Si, aprés un examen approfondi, les autorités appropriées constatent quun SGD n'est pas encore en mesure de se
conformer a larticle 13, au plus tard le 3 juillet 2015, les dispositions législatives, réglementaires et administratives
pertinentes entreront en vigueur le 31 mai 2016.

Lorsque les Etats membres adoptent ces mesures, celles-ci contiennent une référence a la présente directive ou sont
accompagnées d’une telle référence lors de leur publication officielle. Elles contiennent également une mention précisant
que les références faites, dans les dispositions législatives, réglementaires et administratives en vigueur, aux directives
abrogées par la présente directive s'entendent comme faites a la présente directive. Les modalités de cette référence et la
formulation de cette mention sont arrétées par les Etats membres.

2. Les Ftats membres communiquent 2 la Commission le texte des dispositions essentielles de droit interne qu'ils
adoptent dans le domaine régi par la présente directive.

Atticle 21
Abrogation

La directive 94/19/CE, modifiée par les directives énumérées a I'annexe II, est abrogée avec effet & compter du 4 juillet
2019, sans préjudice des obligations des Etats membres en ce qui concerne les délais de transposition en droit national et
les dates d’application desdites directives, établis a I'annexe II
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Les références faites aux directives abrogées s'entendent comme faites a la présente directive et sont a lire selon le tableau
de correspondance figurant a l'annexe IIL

Article 22
Entrée en vigueur

La présente directive entre en vigueur le vingtiéme jour suivant celui de sa publication au Journal officiel de I'Union
européenne.

Larticle 5, paragraphe 1, points a), b) et c), larticle 6, paragraphe 1, l'article 7, paragraphes 1, 2 et 3, larticle 8,
paragraphe 8, l'article 9, paragraphe 1, et l'article 17 s'appliquent a compter du 4 juillet 2015.

Article 23
Destinataires

Les Etats membres sont destinataires de la présente directive.

Fait a Strasbourg, le 16 avril 2014.

Par le Parlement européen Par le Conseil
Le président Le président
M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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ANNEXE [

FORMULAIRE TYPE CONCERNANT LES INFORMATIONS A FOURNIR AUX DEPOSANTS

Informations de base sur la protection des dépots

La protection des dépots effectués | [insérer le nom du SGD compétent] (')
aupres de [nom de I'établissement
de crédit] est assurée par:

Plafond de la protection 100 000 EUR par déposant et par établissement de crédit (?)
[remplacer par le montant approprié si la monnaie n’est pas l'euro]

[sil y a lieu:] Les dénominations commerciales ci-aprés font partie de votre établis-
sement de crédit [insérer toutes les dénominations commerciales qui opérent sous
la méme licence]

Si vous avez plusieurs dépots dans | Tous vos dépots dans le méme établissement de crédit sont «agrégés» et le total est
le méme établissement de crédit: plafonné a 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie n’est
pas l'euro] (9)

Si vous détenez un compte joint | Le plafond de 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie
avec une ou plusieurs autres | n'est pas l'euro] s'applique a chaque déposant séparément (%)
personnes:

Délai de remboursement en cas de | sept jours ouvrables (¥)
défaillance de létablissement de | [remplacer par un autre délai s'il y a lieu]

crédit:

Monnaie du remboursement: Euro [remplacer par une autre monnaie s'il y a lieu]

Correspondant: [insérer les coordonnées du SGD compétent
(adresse, téléphone, courrier électronique, etc.)]

Pour en savoir plus: [insérer le site internet du SGD compétent]

Accusé de réception par le dépo-
sant:

Informations complémentaires (tout ou partie de ce qui suit)

(1) Systeme responsable de la protection de votre dépot

[Uniquement s'il y a lieu:] Votre dépot est ﬁaranti par un systéme de protection contractuel officiellement reconnu en tant que
systeme de garantie des dépots. En cas d'insolvabilité de votre établissement de crédit, vos dépots seraient remboursés a concurrence
e 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie n'est pas I'euro].

[Uniquement il y a lieu:] Votre établissement de crédit fait partie d'un SPI officiellement reconnu en tant que systeme de %arantie des
dépots. Cela signifie que tous les établissements membres de ce systeme se soutiennent mutuellement afin d’éviter l'insolvabilité. En
cas d'insolvabilité, vos dépots seraient remboursés a concurrence de 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie
n'est pas l'euro].

[Uniquement s'il y a lieu:] Votre dépot est garanti par un systeme de garantie des dépots statutaire et par un systéme de garantie des
dépots contractuel. En cas d'insolvabilité de votre établissement de crédit, vos dépots seraient dans tous les cas remboursés a
concurrence de 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie n'est pas l'euro].

[Uniquement s'il y a lieu:] Votre dépot est garanti par un systéme de garantie des dépots statutaire. En outre, votre établissement de
crédit est affilié a un SPI dont tous les membres se soutiennent mutuellement afin d’éviter I'insolvabilité. En cas d’insolvabilité, vos
dépots seraient remboursés a concurrence de 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie n'est pas I'euro] dans
le cadre du systeme de garantie des dépots.

() Limite générale de la protection

Si un dépot est indisponible parce quun établissement de crédit n'est pas en mesure dhonorer ses obligations financiéres, les
déposants sont remboursés par un systeme de garantie des dépots. Le remboursement est plafonné a 100 000 EUR [remplacer
par le montant approprié si la monnaie n'est pas l'euro] par établissement de crédit. Cela signifie que tous les dépots aupres d’un
méme établissement de crédit sont additionnés afin de déterminer le niveau de garantie. Si, par exemple, un déposant détient un
compte d’épargne dont le solde s'éleve a 90 000 EUR et un compte courant dont le solde s'éleve a 20 000 EUR, son remboursement
sera limité a 100 000 EUR.

[Uniquement s'il y a liew:] Cette méthode sera aussi appliquée lorsqu'un établissement de crédit opére sous plusieurs dénominations
commerciales. [insérer le nom de l'établissement de crédit qui a accepté le dépot] opere également sous la (les) dénomination(s)
suivante(s): [insérer toutes les autres dénominations commerciales de I'établissement de crédit concerné]. Cela signifie que I'ensemble
des dépots acceptés par I'une ou plusieurs de ces dénominations commerciales bénéficie d'une couverture maximale de 100 000 EUR.
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() Limite de protection des comptes joints

En cas de comptes joints, le plafond de 100 000 EUR s’applique a chaque déposant.

[Uniquement s'il y a lieu:] Cependant, les dépots sur un compte sur lequel deux personnes au moins ont des droits en leur qualité
d’associé d'une société, de membre d’une association ou de tout groupement de nature similaire, non dotés de la personnalité
juridique, sont, pour le calcul du plafond de 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie n'est pas l'euro],
regroupés et traités comme s'ils étaient effectués par un déposant unique.

Dans certains cas [insérer les cas définis dans le droit national], les dépots sont garantis au-dela de 100 000 EUR [remplacer par le
montant appropri¢ si la monnaie n’est pas I'euro]. Pour en savoir plus: [insérer le site internet du SGD compétent].

(% Remboursement [a adapter]

Le systeme de garantie des dépots compétent est [nom, adresse, téléphone, adresse électronique et site web]. Il remboursera vos
dépots (jusqua 100 000 EUR [remplacer par le montant approprié si la monnaie n'est pas l'euro]) dans un délai maximal de [insérer
le délai de remboursement prescrit par le droit national], qui sera ramené a [sept jours ouvrables] a partir du [31 décembre 2023].

[Ajouter des informations sur le remboursement d’urgence ou intermédiaire si le(s) montant(s) a rembourser nest (ne sont) pas
disponible(s) dans un délai de sept jours ouvrables]

Si vous n'avez pas été remboursé(e) dans ces délais, veuillez prendre contact avec le systeme de garantie des dépots, car le délai de
présentation d'une demande de remboursement peut étre limité. Pour en savoir plus: [insérer le site internet du SGD compétent].

Autres informations importantes

En général, tous les déposants, qu'ils soient des particuliers ou des entreprises, sont couverts par le systéme de garantie des dépots. Les
exceptions applicables a certains dépots sont indiquées sur le site internet du SGD compétent. Votre établissement de crédit vous
indiquera aussi sur demande si certains produits sont garantis ou non. Si un dépot est garanti, I'établissement de crédit le confirmera
également sur le relevé de compte.
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ANNEXE 11

PARTIE A
Directives abrogées, avec leurs modifications successives (visées a l'article 21)
Directive 94/19/CE du Parlement européen et du Conseil
Directive 2009/14/CE du Parlement européen et du Conseil

PARTIE B

Dates limites de transposition (visées a l'article 21)

Directive Date limite de transposition

94/19/CE 1.7.1995

2009/14/CE 30.6.2009

2009/14|CE [article 1¢, point 3) i), deuxiéme alinéa, [ 31.12.2010
article 7, paragraphes 1 bis et 3, et article 10, paragraphe
1, de la directive 94/19/CE, modifiée par la directive
2009/14/CE]
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ANNEXE III
TABLEAU DE CORRESPONDANCE
Directive 94/19/CE Directive 2009/14/CE La présente directive
— — Article 1¢
Article 2, paragraphe 1, point 1)
Article 1%, paragraphe 1 Article 2, paragraphe 1, point 3)
Article 2, paragraphe 1, point 4)
Article 1%, paragraphe 2 Article 2, paragraphe 1, point 7)
Article 1, paragraphe 3 Article 1%, paragraphe 1 Article 2, paragraphe 1, point 8)
Article 1%, paragraphe 4 Article 2, paragraphe 1, point 9)
Article 1%, paragraphe 5 Article 2, paragraphe 1, point 10)
Article 2, paragraphe 1, points 11)
a 18)
Article 2, paragraphe 2
Article 1%, paragraphe 1 Article 2, paragraphe 3
Article 3
Article 3, paragraphe 1 Article 4, paragraphe 1
Article 4, paragraphe 2
Article 3, paragraphe 2 Article 4, paragraphe 3
Article 3, paragraphe 3 Article 4, paragraphe 4
Article 5 Article 4, paragraphe 5
Article 4, paragraphes 6, 7 et 8
Article 1%, paragraphe 6, point a) Article 4, paragraphe 9
Article 4, paragraphes 10 a 11
Article 2 Article 5, paragraphe 1, points a), b)
et ¢)
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point d)
point 1
Article 5, paragraphe 1, point e)
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point f)
point 10
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point g)
point 2
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point h)
point 5
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point i)
point 6
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point j)
points 3 et 4
Article 7, paragraphe 2, Annexe I, Article 5, paragraphe 1, point k)



L 173178

Journal officiel de I'Union européenne 12.6.2014

Directive 94/19/CE Directive 2009/14/CE La présente directive

Article 7, paragraphe 1 Article 1%, paragraphe 3, point a) Article 6, paragraphe 1
Article 6, paragraphes 2 et 3
Article 1%, paragraphe 3, point a) Article 6, paragraphe 4
Article 6, paragraphe 5
Article 7, paragraphe 5 Article 6, paragraphe 6
Article 1%, paragraphe 3, point d) Article 6, paragraphe 7

Article 8 Article 7, paragraphes 1, 2 et 3
Article 7, paragraphes 4 a 9
Article 8, paragraphe 1

Article 10, paragraphe 1 Article 1°, paragraphe 6, point a)

Article 8, paragraphes 2 a 6

Article 10, paragraphe 4

Article 10, paragraphe 5

Article 7, paragraphe 6

Article 11

Article 4, paragraphe 1
Article 6
Article 9, paragraphe 1

Article 9, paragraphe 2

Article 13

Article 1°, paragraphe 5

Article 1¢, paragraphe 4

Article 8, paragraphe 7
Article 8, paragraphe 8
Article 8, paragraphe 9
Article 9, paragraphe 1
Article 9, paragraphe 2
Article 9, paragraphe 3
Articles 10 a 13

Article 14, paragraphe 1

Article 14, paragraphes 2 a 8

Article 15

Article 16, paragraphes 1, 2 et 3

Article 16, paragraphe 4
Article 16, paragraphe 5
Article 17

Article 18
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DIRECTIVES

DIRECTIVE 2014/49/EU OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL
of 16 April 2014
on deposit guarantee schemes
(recast)

(Text with EEA relevance)

THE EUROPEAN PARLIAMENT AND THE COUNCIL OF THE EUROPEAN UNION,

Having regard to the Treaty on the Functioning of the European Union, and in particular Article 53(1) thereof,
Having regard to the proposal from the European Commission,

After transmission of the draft legislative act to the national parliaments,

Having regard to the opinion of the European Central Bank (%),

Acting in accordance with the ordinary legislative procedure (2),

Whereas:

(1)  Directive 94/19/EC of the European Parliament and of the Council (}) has been substantially amended (¥). Since
further amendments are to be made, that Directive should be recast in the interests of clarity.

(2)  In order to make it easier to take up and pursue the business of credit institutions, it is necessary to eliminate
certain differences between the laws of the Member States as regards the rules on deposit guarantee schemes
(DGSs) to which those credit institutions are subject.

(3)  This Directive constitutes an essential instrument for the achievement of the internal market from the point of
view of both the freedom of establishment and the freedom to provide financial services in the field of credit
institutions, while increasing the stability of the banking system and the protection of depositors. In view of the
costs of the failure of a credit institution to the economy as a whole and its adverse impact on financial stability
and the confidence of depositors, it is desirable not only to make provision for reimbursing depositors but also to
allow Member States sufficient flexibility to enable DGSs to carry out measures to reduce the likelihood of future
claims against DGSs. Those measures should always comply with the State aid rules.

(4  In order to take account of the growing integration in the internal market, it should be possible to merge the DGSs
of different Member States or to create separate cross-border schemes on a voluntary basis. Member States should
ensure sufficient stability and a balanced composition of the new and the existing DGSs. Adverse effects on
financial stability should be avoided, for example where only credit institutions with a high-risk profile are
transferred to a cross-border DGS.

() O] C 99, 31.3.2011, p. 1.

(%) Position of the European Parliament of 16 February 2012 (O] C 249 E, 30.8.2013, p. 81) and Decision of the Council at first reading
of 3 March 2014 (not yet published in the Official Journal). Position of the European Parliament of 16 April 2014 (not yet published
in the Official Journal).

() Directive 94/19/EC of the European Parliament and of the Council of 30 May 1994 on deposit-guarantee schemes (O] L 135,
31.5.1994, p. 5).

(*) See Annex III
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(5)  Directive 94/19/EC requires the Commission, if appropriate, to put forward proposals to amend that Directive.
This Directive encompasses the harmonisation of the funding mechanisms of DGSs, the introduction of risk-based
contributions and the harmonisation of the scope of products and depositors covered.

(6)  Directive 94/19/EC is based on the principle of minimum harmonisation. Consequently, a variety of DGSs with
very distinct features currently exist in the Union. As a result of the common requirements laid down in this
Directive, a uniform level of protection should be provided for depositors throughout the Union while ensuring
the same level of stability of DGSs. At the same time, those common requirements are of the utmost importance
in order to eliminate market distortions. This Directive therefore contributes to the completion of the internal
market.

(7)  As a result of this Directive, depositors will benefit from significantly improved access to DGSs, thanks to a
broadened and clarified scope of coverage, faster repayment periods, improved information and robust funding
requirements. This will improve consumer confidence in financial stability throughout the internal market.

(8)  Member States should ensure that their DGSs have sound governance practices in place and that they produce an
annual report on their activities.

(9)  In the event of closure of an insolvent credit institution, the depositors at any branches situated in a Member State
other than that in which the credit institution has its head office should be protected by the same DGS as the
credit institution’s other depositors.

(10)  This Directive should not prevent Member States from including within its scope credit institutions as defined in
point (1) of Article 4(1) of Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council (') which
fall outside the scope of Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council (3 pursuant to
Article 2(5) of that Directive. Member States should be able to decide that, for the purpose of this Directive, the
central body and all credit institutions affiliated to that central body are treated as a single credit institution.

(11)  In principle, this Directive requires every credit institution to join a DGS. A Member State admitting branches of a
credit institution having its head office in a third country should decide how to apply this Directive to such
branches and should take account of the need to protect depositors and maintain the integrity of the financial
system. Depositors at such branches should be fully aware of the guarantee arrangements which affect them.

(12) It should be recognised that there are institutional protection schemes (IPS) which protect the credit institution
itself and which, in particular, ensure its liquidity and solvency. Where such a scheme is separate from a DGS, its
additional safeguard role should be taken into account when determining the contributions of its members to the
DGS. The harmonised level of coverage provided for in this Directive should not affect schemes protecting the
credit institution itself unless they repay depositors.

(13)  Each credit institution should be part of a DGS recognised under this Directive, thereby ensuring a high level of
consumer protection and a level playing field between credit institutions, and preventing regulatory arbitrage. A
DGS should be able to provide that protection at any time.

(14)  The key task of a DGS is to protect depositors against the consequences of the insolvency of a credit institution.
DGSs should be able to provide that protection in various ways. DGSs should primarily be used to repay
depositors pursuant to this Directive (the ‘paybox’ function).

(") Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit
institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (O] L 176, 27.6.2013, p. 1).

(%) Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions
and the prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC (O] L 176, 27.6.2013, p. 338).
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(15)  DGSs should also assist in the financing of the resolution of credit institutions in accordance with Directive
2014/59/EU of the European Parliament and of the Council (*).

(16) It should also be possible, where permitted under national law, for a DGS to go beyond a pure reimbursement
function and to use the available financial means in order to prevent the failure of a credit institution with a view
to avoiding the costs of reimbursing depositors and other adverse impacts. Those measures should, however, be
carried out within a clearly defined framework and should in any event comply with State aid rules. DGSs should,
inter alia, have appropriate systems and procedures in place for selecting and implementing such measures and
monitoring affiliated risks. Implementing such measures should be subject to the imposition of conditions on the
credit institution involving at least more stringent risk-monitoring and greater verification rights for the DGSs. The
costs of the measures taken to prevent the failure of a credit institution should not exceed the costs of fulfilling the
statutory or contractual mandates of the respective DGS with regard to protecting covered deposits at the credit
institution or the institution itself.

(17)  DGSs should also be able to take the form of an IPS. The competent authorities should be able to recognise IPS as
DGSs if they fulfil all criteria laid down in this Directive.

(18)  This Directive should not apply to contractual schemes or IPS that are not officially recognised as DGSs, except as
regards the limited requirements on advertising and information of depositors in the case of the exclusion or
withdrawal of a credit institution. In any event, contractual schemes and IPS are subject to State aid rules.

(19) In the recent financial crisis, uncoordinated increases in coverage across the Union have in some cases led to
depositors transferring money to credit institutions in countries where deposit guarantees were higher. Such
uncoordinated increases have drained liquidity from credit institutions in times of stress. In times of stability it
is possible that different coverage leads to depositors choosing the highest deposit protection rather than the
deposit product best suited to them. It is possible that such different coverage results in competitive distortions in
the internal market. It is therefore necessary to ensure a harmonised level of deposit protection by all recognised
DGSs, regardless of where the deposits are located in the Union. However, for a limited time, it should be possible
to cover certain deposits relating to the personal situation of depositors at a higher level.

(20)  The same coverage level should apply to all depositors regardless of whether a Member State’s currency is the euro.
Member States whose currency is not the euro should have the possibility to round off the amounts resulting from
the conversion without compromising the equivalent protection of depositors.

(21)  On the one hand, the coverage level laid down in this Directive should not leave too great a proportion of deposits
without protection in the interests both of consumer protection and of the stability of the financial system. On the
other hand, the cost of funding DGSs should be taken into account. It is therefore reasonable to set the
harmonised coverage level at EUR 100 000.

(22)  This Directive retains the principle of a harmonised limit per depositor rather than per deposit. It is therefore
appropriate to take into consideration the deposits made by depositors who are not mentioned as holders of an
account or who are not the sole holders of an account. The limit should be applied to each identifiable depositor.
The principle that the limit be applied to each identifiable depositor should not apply to collective investment
undertakings subject to special protection rules which do not apply to such deposits.

(23)  Directive 2009/14/EC of the European Parliament and of the Council (%) introduced a fixed coverage level of
EUR 100 000, which has put some Member States in the situation of having to lower their coverage level, with
risks of undermining depositor confidence. While harmonisation is essential in order to secure the level playing
field and financial stability in the internal market, risks of undermining depositor confidence should be taken into
account. Therefore, Member States should be able to apply a higher coverage level if they provided for a coverage

(") Directive 2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 establishing a framework for the recovery and
resolution of credit institutions and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC, and Directives 2001/24/EC,
2002/47[EC, 2004/25[EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU, 2012/30/EU and 2013/36/EU, and Regulations (EU)
No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the European Parliament and of the Council (see page 190 of this Official Journal).

(*) Directive 2009/14/EC of the European Parliament and of the Council of 11 March 2009 amending Directive 94/19/EC on deposit-
guarantee schemes as regards the coverage level and the payout delay (O] L 68, 13.3.2009, p. 3).
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level that was higher than the harmonised level before the application of Directive 2009/14/EC. Such higher
coverage level should be limited in time and in scope and the Member States concerned should adjust the target
level and contributions paid to their DGSs proportionately. Given that it is not possible to adjust the target level if
the coverage level is unlimited, it is appropriate to limit the option to Member States which on 1 January 2008
applied a coverage level within a range of between EUR 100 000 and EUR 300 000. In order to limit the impact
of diverging coverage levels, and taking into account that the Commission will review the implementation of this
Directive by 31 December 2018, it is appropriate to allow for this option until that date.

(24)  DGSs should be permitted to set off liabilities of a depositor against that depositor’s claims for repayment only if
those liabilities are due on or before the date of unavailability. Such set off should not impede the capacity of
DGSs to repay deposits within the deadline set by this Directive. Member States should not be prevented from
taking appropriate measures concerning the rights of DGSs in a winding up or reorganisation procedure of a credit
institution.

(25) It should be possible to exclude from repayment deposits where, in accordance with national law, the funds
deposited are not at the disposal of the depositor because the depositor and the credit institution have contrac-
tually agreed that the deposit would serve only to pay off a loan contracted for the purchase of a private
immovable property. Such deposits should be offset against the outstanding amount of the loan.

(26)  Member States should ensure that the protection of deposits resulting from certain transactions, or serving certain
social or other purposes, is higher than EUR 100 000 for a given period. Member States should decide on a
temporary maximum coverage level for such deposits and, when doing so, they should take into account the
significance of the protection for depositors and the living conditions in the Member States. In all such cases, the
State aid rules should be complied with.

(27) It is necessary to harmonise the methods of financing of DGSs. On the one hand, the cost of financing DGSs
should, in principle, be borne by credit institutions themselves and, on the other, the financing capacity of DGSs
should be proportionate to their liabilities. In order to ensure that depositors in all Member States enjoy a similarly
high level of protection, the financing of DGSs should be harmonised at a high level with a uniform ex-ante
financial target level for all DGSs.

(28)  However, in certain circumstances, credit institutions may operate in a highly concentrated market where most
credit institutions are of such a size and degree of interconnection that they would be unlikely to be wound up
under normal insolvency proceedings without endangering financial stability and would therefore be more likely to
be subject to orderly resolution proceedings. In such circumstances, schemes could be subject to a lower target
level.

(29)  Electronic money and funds received in exchange for electronic money should not, in accordance with Directive
2009/110/EC of the European Parliament and of the Council (!), be treated as a deposit and should not therefore
fall within the scope of this Directive.

(30) In order to limit deposit protection to the extent necessary to ensure legal certainty and transparency for
depositors and to avoid transferring investment risks to DGSs, financial instruments should be excluded from
the scope of coverage, except for existing savings products evidenced by a certificate of deposit made out to a
named person.

(31)  Certain depositors should not be eligible for deposit protection, in particular public authorities or other financial
institutions. Their limited number compared to all other depositors minimises the impact on financial stability in
the case of a failure of a credit institution. Authorities also have much easier access to credit than citizens.
However, Member States should be able to decide that the deposits of local authorities with an annual budget
of up to EUR 500 000 are covered. Non-financial undertakings should in principle be covered, regardless of their
size.

(") Directive 2009/110/EC of the European Parliament and of the Council of 16 September 2009 on the taking up, pursuit and
prudential supervision of the business of electronic money institutions amending Directives 2005/60/EC and 2006/48/EC and
repealing Directive 2000(46/EC (O] L 267, 10.10.2009, p. 7).
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(32) Depositors whose activities include money laundering within the meaning of Article 1(2) or (3) of Directive
2005/60/EC of the European Parliament and of the Council (!) should be excluded from repayment by a DGS.

(33)  The cost to credit institutions of participating in a DGS bears no relation to the cost that would result from a
massive withdrawal of deposits not only from a credit institution in difficulty but also from healthy institutions,
following a loss of depositor confidence in the soundness of the banking system.

(34) It is necessary that the available financial means of DGSs amount to a certain target level and that extraordinary
contributions may be collected. In any event, DGSs should have adequate alternative funding arrangements in place
to enable them to obtain short-term funding to meet claims made against them. It should be possible for the
available financial means of DGSs to include cash, deposits, payment commitments and low-risk assets, which can
be liquidated within a short period of time. The amount of contributions to the DGS should take due account of
the business cycle, the stability of the deposit-taking sector and existing liabilities of the DGS.

(35) DGSs should invest in low-risk assets.

(36)  Contributions to DGSs should be based on the amount of covered deposits and the degree of risk incurred by the
respective member. This would allow the risk profiles of individual credit institutions to be reflected, including
their different business models. It should also lead to a fair calculation of contributions and provide incentives to
operate under a less risky business model. In order to tailor contributions to market circumstances and risk
profiles, DGSs should be able to use their own risk-based methods. In order to take account of particularly
low-risk sectors which are regulated under national law, Member States should be allowed to provide for
corresponding reductions in the contributions while respecting the target level for each DGS. In any event,
calculation methods should be approved by competent authorities. The European Supervisory Authority
(European Banking Authority) (EBA’), established by Regulation (EU) No 1093/2010 of the European Parliament
and of the Council (%) should issue guidelines for specifying methods for calculating contributions.

(37)  Deposit protection is an essential element in the completion of the internal market and an indispensable
complement to the system of supervision of credit institutions on account of the solidarity it creates among all
the institutions in a given financial market in the event of the failure of any of them. Therefore, Member States
should be able to allow DGSs to lend money to each other on a voluntary basis.

(38)  The existing repayment period runs counter to the need to maintain depositor confidence and does not meet
depositors’ needs. The repayment period should therefore be reduced to seven working days.

(39) In many cases, however, the necessary procedures for a short time limit for repayment do not yet exist. Member
States should therefore be given the option, during a transitional period, to reduce the repayment period gradually
to seven working days. The maximum repayment delay set out in this Directive should not prevent DGSs from
making earlier repayments to depositors. In order to ensure that, during the transitional period, depositors do not
encounter financial difficulties in the event of failure of their credit institution, depositors should, however, on
request, be able to have access to an appropriate amount of their covered deposits to cover their cost of living.
Such access should only be made on the basis of data provided by the credit institution. Given the different living
costs between the Member States, that amount should be determined by the Member States.

(40)  The period necessary for the repayment of deposits should take into account cases where schemes have difficulty
in determining the amount of repayment and the rights of the depositor, in particular if deposits arise from
residential housing transactions or certain life events, if a depositor is not absolutely entitled to the sums held on
an account, if the deposit is the subject of a legal dispute or competing claims to the sums held on the account or
if the deposit is the subject of economic sanctions imposed by national governments or international bodies.

(") Directive 2005/60/EC of the European Parliament and of the Council of 26 October 2005 on the prevention of the use of the
financial system for the purpose of money laundering and terrorist financing (O] L 309, 25.11.2005, p. 15).

(?) Regulation (EU) No 1093/2010 of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010 establishing a European
Supervisory Authority (European Banking Authority), amending Decision No 716/2009/EC and repealing Commission Decision
2009/78[EC (O] L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(41) In order to secure repayment, DGSs should be entitled to subrogate into the rights of repaid depositors against a
failed credit institution. Member States should be able to limit the time in which depositors whose deposits were
not repaid, or not acknowledged within the deadline for repayment, can claim repayment of their deposits, in
order to enable DGSs to exercise the rights into which it is subrogated by the date on which those rights are due
to be registered in insolvency proceedings.

(42) A DGS in a Member State where a credit institution has established branches should inform and repay depositors
on behalf of the DGS in the Member State where the credit institution has been authorised. Safeguards are
necessary to ensure that a DGS repaying depositors receives from the home DGS the necessary financial means
and instructions prior to such repayment. The DGS that may be concerned should enter into agreements in
advance in order to facilitate those tasks.

(43)  Information is an essential element in depositor protection. Therefore, depositors should be informed about their
coverage and the responsible DGS on their statements of account. Intending depositors should be provided with
the same information by way of a standardised information sheet, receipt of which they should be asked to
acknowledge. The content of such information should be identical for all depositors. The unregulated use in
advertising of references to the coverage level and the scope of a DGS could affect the stability of the banking
system or depositor confidence. Therefore, references to DGSs in advertisements should be limited to short factual
statements.

(44)  Directive 95[/46/EC of the European Parliament and of the Council (') applies to the processing of personal data
carried out pursuant to this Directive. DGSs and relevant authorities should handle data relating to individual
deposits with extreme care and should maintain a high standard of data protection in accordance with that
Directive.

(45)  This Directive should not result in the Member States or their relevant authorities being made liable in respect of
depositors if they have ensured that one or more schemes guaranteeing deposits or credit institutions themselves
and ensuring the compensation or protection of depositors under the conditions prescribed in this Directive have
been introduced and officially recognised.

(46)  Regulation (EU) No 1093/2010 has assigned a number of tasks concerning Directive 94/19/EC to EBA.

(47)  While respecting the supervision of DGSs by Member States, EBA should contribute to the achievement of the
objective of making it easier for credit institutions to take up and pursue their activities while at the same time
ensuring effective protection for depositors and minimising the risk to taxpayers. Member States should keep the
Commission and EBA informed of the identity of their designated authority in view of the requirement for
cooperation between EBA and the designated authorities provided for in this Directive.

(48)  There is a need to introduce guidelines in financial services to ensure a level playing field and adequate protection
of depositors across the Union. Such guidelines should be issued for specifying the method for calculating risk-
based contributions.

(49) In order to ensure efficient and effective functioning of DGSs and a balanced consideration of their positions in
different Member States, EBA should be able to settle disagreements between them with binding effect.

(50)  Given the divergences in administrative practices relating to DGSs in Member States, Member States should be free
to decide which authority determines the unavailability of deposits.

(") Directive 95/46/EC of the European Parliament and of the Council of 24 October 1995 on the protection of individuals with regard
to the processing of personal data and on the free movement of such data (O] L 281, 23.11.1995, p. 31).
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(51)  Competent authorities, designated authorities, resolution authorities, relevant administrative authorities and DGSs
should cooperate with each other and exercise their powers in accordance with this Directive. They should
cooperate from an early stage in the preparation and implementation of the resolution measures in order to
set the amount by which the DGS is liable when the financial means are used to finance the resolution of credit
institutions.

(52)  The power to adopt acts in accordance with Article 290 of the Treaty on the Functioning of the European Union
should be delegated to the Commission in order to adjust the coverage level for the total deposits of the same
depositor as laid down in this Directive in line with inflation in the Union on the basis of changes in the consumer
price index. It is of particular importance that the Commission carry out appropriate consultations during its
preparatory work, including at expert level. The Commission, when preparing and drawing up delegated acts,
should ensure a simultaneous, timely and appropriate transmission of relevant documents to the European
Parliament and to the Council.

(53) In accordance with the Joint Political Declaration of Member States and the Commission on explanatory docu-
ments ('), Member States have undertaken to accompany, in justified cases, the notification of their transposition
measures with one or more documents explaining the relationship between the components of a directive and the
corresponding parts of national transposition instruments. With regard to this Directive, the legislator considers the
transmission of such documents to be justified.

(54)  Since the objective of this Directive, namely the harmonisation of rules concerning the functioning of DGSs,
cannot be sufficiently achieved by the Member States, but can rather be better achieved at Union level, the Union
may adopt measures, in accordance with the principle of subsidiarity as set out in Article 5 of the Treaty on
European Union. In accordance with the principle of proportionality, as set out in that Article, this Directive does
not go beyond what is necessary in order to achieve that objective.

(55)  The obligation to transpose this Directive into national law should be confined to those provisions which represent
a substantive amendment as compared to the earlier directives. The obligation to transpose the provisions which
are unchanged arises under the earlier directives.

(56)  This Directive should be without prejudice to the obligations of the Member States relating to the time limits for
the transposition into national law of the Directives set out in Annex II,

HAVE ADOPTED THIS DIRECTIVE:
Atrticle 1

Subject matter and scope

1. This Directive lays down rules and procedures relating to the establishment and the functioning of deposit
guarantee schemes (DGSs).

2. This Directive shall apply to:

(a) statutory DGSs;

(b) contractual DGSs that are officially recognised as DGSs in accordance with Article 4(2);

(c) institutional protection schemes that are officially recognised as DGSs in accordance with Article 4(2);
(d) credit institutions affiliated to the schemes referred to in points (a), (b) or (c) of this paragraph.

(") Joint Political Declaration of 28 September 2011 of Member States and the Commission on explanatory documents (O] C 369,
17.12.2011, p. 14).
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3. Without prejudice to Article 16(5) and (7), the following schemes shall not be subject to this Directive:

(a) contractual schemes that are not officially recognised as DGSs, including schemes that offer an additional protection
to the coverage level laid down in Article 6(1);

(b) institutional protection schemes (IPS) that are not officially recognised as DGSs.

Member States shall ensure that schemes referred to in points (a) and (b) of the first subparagraph have in place adequate
financial means or relevant financing arrangements to fulfil their obligations.

Article 2
Definitions

1. For the purposes of this Directive the following definitions apply:

(1) ‘deposit guarantee schemes’ or ‘DGSs’ means schemes referred to in point (a), (b) or (c) of Article 1(2);

(2) ‘institutional protection schemes’ or ‘IPS’ means institutional protection schemes as referred to in Article 113(7) of
Regulation (EU) No 575/2013;

(3) ‘deposit’ means a credit balance which results from funds left in an account or from temporary situations deriving
from normal banking transactions and which a credit institution is required to repay under the legal and contractual
conditions applicable, including a fixed-term deposit and a savings deposit, but excluding a credit balance where:

(a) its existence can only be proven by a financial instrument as defined in Article 4(17) of Directive 2004/39/EC of
the European Parliament and of the Council (1), unless it is a savings product which is evidenced by a certificate
of deposit made out to a named person and which exists in a Member State on 2 July 2014;

(b) its principal is not repayable at par;

(c) its principal is only repayable at par under a particular guarantee or agreement provided by the credit institution
or a third party;

(4) ‘eligible deposits’ means deposits that are not excluded from protection pursuant to Article 5;

(5) ‘covered deposits’ means the part of eligible deposits that does not exceed the coverage level laid down in Article 6;

(6) ‘depositor’ means the holder or, in the case of a joint account, each of the holders, of a deposit;

(7) ‘joint account’ means an account opened in the name of two or more persons or over which two or more persons
have rights that are exercised by means of the signature of one or more of those persons;

(") Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on markets in financial instruments
amending Council Directives 85/611/EEC and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the European Parliament and of the
Council and repealing Council Directive 93/22/EEC (O] L 145, 30.4.2004, p. 1).
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(8) ‘unavailable deposit’ means a deposit that is due and payable but that has not been paid by a credit institution under
the legal or contractual conditions applicable thereto, where either:

(a) the relevant administrative authorities have determined that in their view the credit institution concerned appears
to be unable for the time being, for reasons which are directly related to its financial circumstances, to repay the
deposit and the institution has no current prospect of being able to do so; or

(b) a judicial authority has made a ruling for reasons which are directly related to the credit institution’s financial
circumstances and which has the effect of suspending the rights of depositors to make claims against it;

(9) ‘credit institution’ means a credit institution as defined in point (1) of Article 4(1) of Regulation (EU) No 575/2013;

(10) ‘branch’ means a place of business in a Member State which forms a legally dependent part of a credit institution
and which carries out directly all or some of the transactions inherent in the business of credit institutions;

(11) ‘target level’ means the amount of available financial means which the DGS is required to reach in accordance with
Article 10(2), expressed as a percentage of covered deposits of its members;

(12) ‘available financial means’ means cash, deposits and low-risk assets which can be liquidated within a period not
exceeding that referred to in Article 8(1) and payment commitments up to the limit set out in Article 10(3);

(13) ‘payment commitments’ means payment commitments of a credit institution towards a DGS which are fully
collateralised providing that the collateral:

(a) consists of low risk assets;

(b) is unencumbered by any third-party rights and is at the disposal of the DGS;

(14) low-risk assets’ means items falling into the first or second category referred to in Table 1 of Article 336 of
Regulation (EU) No 575/2013 or any assets which are considered to be similarly safe and liquid by the competent
or designated authority;

(15) ‘home Member State’ means a home Member State as defined in point (43) of Article 4(1) of Regulation (EU)
No 575/2013;

(16) ‘host Member State’ means a host Member State as defined in point (44) of Article 4(1) of Regulation (EU)
No 575/2013;

(17) ‘competent authority’ means a national competent authority as defined in point (40) of Article 4(1) of Regulation
(EU) No 575/2013;

(18) ‘designated authority’ means a body which administers a DGS pursuant to this Directive, or, where the operation of
the DGS is administered by a private entity, a public authority designated by the Member State concerned for
supervising that scheme pursuant to this Directive.

2. Where this Directive refers to Regulation (EU) No 1093/2010, a body which administers a DGS or, where the
operation of the DGS is administered by a private entity, the public authority supervising that scheme, shall, for the
purpose of that Regulation, be considered to be a competent authority as defined in Article 4(2) of that Regulation.
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3. Shares in Irish or United Kingdom building societies apart from those of a capital nature covered in point (b) of
Article 5(1) shall be treated as deposits.

Atrticle 3
Relevant administrative authorities

1. Member States shall identify the relevant administrative authority in their Member State for the purpose of point
(8)(a) of Article 2(1).

2. Competent authorities, designated authorities, resolution authorities and relevant administrative authorities shall
cooperate with each other and exercise their powers in accordance with this Directive.

The relevant administrative authority shall make the determination referred to in point (8)(a) of Article 2(1) as soon as
possible and in any event no later than five working days after first becoming satisfied that a credit institution has failed
to repay deposits which are due and payable.

Atticle 4
Official recognition, membership and supervision

1. Each Member State shall ensure that within its territory one or more DGSs are introduced and officially recognised.

This shall not preclude the merger of DGSs of different Member States or the establishment of cross-border DGSs.
Approval of such cross-border or merged DGSs shall be obtained from the Member States where the DGSs concerned are
established.

2. A contractual scheme as referred to in point (b) of Article 1(2) of this Directive may be officially recognised as a
DGS if it complies with this Directive.

An IPS may be officially recognised as a DGS if it fulfils the criteria laid down in Article 113(7) of Regulation (EU)
No 575/2013 and complies with this Directive.

3. A credit institution authorised in a Member State pursuant to Article 8 of Directive 2013/36/EU shall not take
deposits unless it is a member of a scheme officially recognised in its home Member State pursuant to paragraph 1 of this
Article.

4. If a credit institution does not comply with the obligations incumbent on it as a member of a DGS, the competent
authorities shall be notified immediately and, in cooperation with the DGS, shall promptly take all appropriate measures
including if necessary the imposition of penalties to ensure that the credit institution complies with its obligations.

5. If the measures taken under paragraph 4 fail to secure compliance on the part of the credit institution, the DGS
may, subject to national law and the express consent of the competent authorities, give not less than one month’s notice
of its intention to exclude the credit institution from membership of the DGS. Deposits made before the expiry of that
notice period shall continue to be fully covered by the DGS. If, on expiry of that notice period, the credit institution has
not complied with its obligations, the DGS shall exclude the credit institution.

6.  Deposits held on the date on which a credit institution is excluded from membership of the DGS shall continue to
be covered by that DGS.

7. The designated authorities shall supervise DGSs referred to in Article 1 on an ongoing basis as to their compliance
with this Directive.

Cross-border DGSs shall be supervised by representatives of the designated authorities of the Member States where the
affiliated credit institutions are authorised.
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8. Member States shall ensure that a DGS, at any time and upon the DGS'’s request, receives from their members all
information necessary to prepare for a repayment of depositors, including markings under Article 5(4).

9. DGSs shall ensure the confidentiality and the protection of the data pertaining to depositors’ accounts. The
processing of such data shall be carried out in accordance with Directive 95/46/EC.

10.  Member States shall ensure that DGSs perform stress tests of their systems and that the DGSs are informed as
soon as possible in the event that the competent authorities detect problems in a credit institution that are likely to give
rise to the intervention of a DGS.

Such tests shall take place at least every three years and more frequently where appropriate. The first test shall take place
by 3 July 2017.

Based on the results of the stress tests, EBA shall, at least every five years, conduct peer reviews pursuant to Article 30 of
Regulation (EU) No 1093/2010 in order to examine the resilience of DGSs. DGSs shall be subject to the requirements of
professional secrecy in accordance with Article 70 of that Regulation when exchanging information with EBA.

11.  DGSs shall use the information necessary to perform stress tests of their systems only for the performance of
those tests and shall keep such information no longer than is necessary for that purpose.

12. Member States shall ensure that their DGSs have in place sound and transparent governance practices. DGSs shall
produce an annual report on their activities.

Atrticle 5
Eligibility of deposits
1. The following shall be excluded from any repayment by a DGS:

(a) subject to Article 7(3) of this Directive, deposits made by other credit institutions on their own behalf and for their
own account;

(b) own funds as defined in point (118) of Article 4(1) of Regulation (EU) No 575/2013;

(c) deposits arising out of transactions in connection with which there has been a criminal conviction for money
laundering as defined in Article 1(2) of Directive 2005/60/EC;

(d) deposits by financial institutions as defined in point (26) of Article 4(1) of Regulation (EU) No 575/2013;

(¢) deposits by investment firms as defined in point (1) of Article 4(1) of Directive 2004/39/EC;

(f) deposits the holder of which has never been identified pursuant to Article 9(1) of Directive 2005/60/EC, when they
have become unavailable;
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(g) deposits by insurance undertakings and by reinsurance undertakings as referred to in Article 13(1) to (6) of Directive
2009/138/EC of the European Parliament and of the Council (');

(h) deposits by collective investment undertakings;

(i) deposits by pension and retirement funds;

() deposits by public authorities;

(k) debt securities issued by a credit institution and liabilities arising out of own acceptances and promissory notes.

2. By way of derogation from paragraph 1 of this Article, Member States may ensure that the following are included
up to the coverage level laid down in Article 6(1):

(a) deposits held by personal pension schemes and occupational pension schemes of small or medium-sized enterprises;
(b) deposits held by local authorities with an annual budget of up to EUR 500 000.

3. Member States may provide that deposits that may be released in accordance with national law only to pay off a
loan on private immovable property whether made by the credit institution or another institution holding the deposit are
excluded from repayment by a DGS.

4. Member States shall ensure that credit institutions mark eligible deposits in a way that allows an immediate
identification of such deposits.

Atticle 6
Coverage level

1. Member States shall ensure that the coverage level for the aggregate deposits of each depositor is EUR 100 000 in
the event of deposits being unavailable.

2. In addition to paragraph 1, Member States shall ensure that the following deposits are protected above
EUR 100 000 for at least three months and no longer than 12 months after the amount has been credited or from
the moment when such deposits become legally transferable:

(a) deposits resulting from real estate transactions relating to private residential properties;

(b) deposits that serve social purposes laid down in national law and are linked to particular life events of a depositor
such as marriage, divorce, retirement, dismissal, redundancy, invalidity or death;

() deposits that serve purposes laid down in national law and are based on the payment of insurance benefits or
compensation for criminal injuries or wrongful conviction.

3. Paragraphs 1 and 2 shall not prevent Member States from maintaining or introducing schemes protecting old-age
provision products and pensions, provided that such schemes do not only cover deposits but offer comprehensive
coverage for all products and situations relevant in this regard.

(") Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council of 25 November 2009 on the taking-up and pursuit of the
business of Insurance and Reinsurance (Solvency II) (O] L 335, 17.12.2009, p. 1).
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4. Member States shall ensure that repayments are made in any of the following:

(a) the currency of the Member State where the DGS is located;

(b) the currency of the Member State where the account holder is resident;

(c) euro;

(d) the currency of the account;

(¢) the currency of the Member State where the account is located.

Depositors shall be informed of the currency of repayment.

If accounts were maintained in a currency different from that of the payout, the exchange rate used shall be that of the
date on which the relevant administrative authority makes a determination as referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or
when a judicial authority makes a ruling as referred to in point (8)(b) of Article 2(1).

5. Member States that convert into their national currency the amount referred to in paragraph 1 shall initially use in
the conversion the exchange rate prevailing on 3 July 2015.

Member States may round off the amounts resulting from the conversion, provided that such rounding off does not
exceed EUR 5 000.

Without prejudice to the second subparagraph, Member States shall adjust the coverage levels converted into another
currency to the amount referred to in paragraph 1 of this Article every five years. Member States shall make an earlier
adjustment of coverage levels, after consulting the Commission, following the occurrence of unforeseen events such as
currency fluctuations.

6.  The amount referred to in paragraph 1 shall be reviewed periodically by the Commission and at least once every
five years. If appropriate, the Commission shall submit to the European Parliament and to the Council a proposal for a
Directive to adjust the amount referred to in paragraph 1, taking account in particular of developments in the banking
sector and the economic and monetary situation in the Union. The first review shall not take place before 3 July 2020
unless unforeseen events necessitate an earlier review.

7. The Commission shall be empowered to adopt delegated acts in accordance with Article 18 in order to adjust the
amount referred to in paragraph 6 at least every five years, in accordance with inflation in the Union on the basis of
changes in the harmonised index of consumer prices published by the Commission since the previous adjustment.

Atticle 7
Determination of the repayable amount

1. The limit referred to in Article 6(1) shall apply to the aggregate deposits placed with the same credit institution
irrespective of the number of deposits, the currency and the location within the Union.

2. The share of each depositor in a joint account shall be taken into account in calculating the limit provided for in
Article 6(1).

In the absence of special provisions, such an account shall be divided equally among the depositors.
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Member States may provide that deposits in an account to which two or more persons are entitled as members of a
business partnership, association or grouping of a similar nature, without legal personality, may be aggregated and treated
as if made by a single depositor for the purpose of calculating the limit provided for in Article 6(1).

3. Where the depositor is not absolutely entitled to the sums held in an account, the person who is absolutely entitled
shall be covered by the guarantee, provided that that person has been identified or is identifiable before the date on which
a relevant administrative authority makes a determination as referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or a judicial
authority makes a ruling referred to in point (8)(b) of Article 2(1). Where several persons are absolutely entitled, the share
of each under the arrangements subject to which the sums are managed shall be taken into account when the limit
provided for in Article 6(1) is calculated.

4. The reference date for the calculation of the repayable amount shall be the date on which a relevant administrative
authority makes a determination as referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or when a judicial authority makes a ruling
as referred to in point (8)(b) of Article 2(1). Liabilities of the depositor against the credit institution shall not be taken into
account when calculating the repayable amount.

5. Member States may decide that the liabilities of the depositor to the credit institution are taken into account when
calculating the repayable amount where they have fallen due on or before the date on which a relevant administrative
authority makes a determination as referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or when a judicial authority makes a ruling
as referred to in point (8)(b) of Article 2(1) to the extent the set-off is possible under the statutory and contractual
provisions governing the contract between the credit institution and the depositor.

Depositors shall be informed prior to the conclusion of the contract by the credit institution where their liabilities
towards the credit institution are taken into account when calculating the repayable amount.

6. Member States shall ensure that DGSs may at any time request credit institutions to inform them about the
aggregated amount of eligible deposits of every depositor.

7. Interest on deposits which has accrued until, but has not been credited at, the date on which a relevant adminis-
trative authority makes a determination as referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or a judicial authority makes a ruling
as referred to in point (8)(b) of Article 2(1) shall be reimbursed by the DGS. The limit referred to in Article 6(1) shall not
be exceeded.

8. Member States may decide that certain categories of deposits fulfilling a social purpose defined by national law, for
which a third party has given a guarantee that complies with State aid rules, are not taken into account when aggregating
the deposits held by the same depositor with the same credit institution as referred to in paragraph 1 of this Article. In
such cases the third-party guarantee shall be limited to the coverage level laid down in Article 6(1).

9. Where credit institutions are allowed under national law to operate under different trademarks as defined in
Article 2 of Directive 2008/95/EC of the European Parliament and of the Council ('), the Member State shall ensure
that depositors are informed clearly that the credit institution operates under different trademarks and that the coverage
level laid down in Article 6(1), (2) and (3) of this Directive applies to the aggregated deposits the depositor holds with the
credit institution. That information shall be included in the depositor information referred to in Article 16 of, and Annex
[ to, this Directive.

Article 8
Repayment

1. DGSs shall ensure that the repayable amount is available within seven working days of the date on which a relevant
administrative authority makes a determination as referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or a judicial authority makes a
ruling as referred to in point (8)(b) of Article 2(1).

(") Directive 2008/95/EC of the European Parliament and of the Council of 22 October 2008 to approximate the laws of the Member
States relating to trade marks (OJ L 299, 8.11.2008, p. 25).
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2. However, Member States may, for a transitional period until 31 December 2023, establish the following repayment
periods of up to:

(@) 20 working days until 31 December 2018;

(b) 15 working days from 1 January 2019 until 31 December 2020;

(c) 10 working days from 1 January 2021 until 31 December 2023.

3. Member States may decide that deposits referred to in Article 7(3) are subject to a longer repayment period, which
does not exceed three months from the date on which a relevant administrative authority makes a determination as
referred to in point (8)(a) of Article 2(1) or a judicial authority makes a ruling as referred to in point (8)(b) of Article 2(1).

4. During the transitional period until 31 December 2023, where DGSs cannot make the repayable amount available
within seven working days they shall ensure that depositors have access to an appropriate amount of their covered
deposits to cover the cost of living within five working days of a request.

DGSs shall only grant access to the appropriate amount as referred to in the first subparagraph on the basis of data
provided by the DGS or the credit institution.

The appropriate amount as referred to in the first subparagraph shall be deducted from the repayable amount as referred
to in Article 7.

5. Repayment as referred to in paragraphs 1 and 4 may be deferred where:

(a) it is uncertain whether a person is entitled to receive repayment or the deposit is subject to legal dispute;

(b) the deposit is subject to restrictive measures imposed by national governments or international bodies;

(c) by way of derogation from paragraph 9 of this Article there has been no transaction relating to the deposit within the
last 24 months (the account is dormant);

(d) the amount to be repaid is deemed to be part of a temporary high balance as defined in Article 6(2); or

(e) the amount to be repaid is to be paid out by the DGS of the host Member State in accordance with Article 14(2).

6.  The repayable amount shall be made available without a request to a DGS being necessary. For that purpose, the
credit institution shall transmit the necessary information on deposits and depositors as soon as requested by the DGS.

7. Any correspondence between the DGS and the depositor shall be drawn up:

(@) in the official language of the Union institutions that is used by the credit institution holding the covered deposit
when writing to the depositor; or

(b) in the official language or languages of the Member State in which the covered deposit is located.
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If a credit institution operates directly in another Member State without having established branches, the information shall
be provided in the language that was chosen by the depositor when the account was opened.

8.  Notwithstanding the time limit laid down in paragraph 1 of this Article, where a depositor or any person entitled to
or interested in sums held in an account has been charged with an offence arising out of or in relation to money
laundering as defined in Article 1(2) of Directive 2005/60/EC, the DGS may suspend any payment relating to the
depositor concerned, pending the judgment of the court.

9. No repayment shall be made where there has been no transaction relating to the deposit within the last 24 months
and the value of the deposit is lower than the administrative costs that would be incurred by the DGS in making such a
repayment.

Atticle 9
Claims against DGSs

1. Member States shall ensure that the depositors’ rights to compensation may be the subject of an action against the
DGS.

2. Without prejudice to rights which it may have under national law, the DGS that makes payments under guarantee
within a national framework shall have the right of subrogation to the rights of depositors in winding up or reorgani-
sation proceedings for an amount equal to their payments made to depositors. Where a DGS makes payments in the
context of resolution proceedings, including the application of resolution tools or the exercise of resolution powers in
accordance with Article 11, the DGS shall have a claim against the relevant credit institution for an amount equal to its
payments. That claim shall rank at the same level as covered deposits under national law governing normal insolvency
proceedings as defined in Directive 2014/59/EU.

3. Member States may limit the time in which depositors whose deposits were not repaid or acknowledged by the
DGS within the deadlines set out in Article 8(1) and (3) can claim the repayment of their deposits.

Article 10
Financing of DGSs

1. Member States shall ensure that DGSs have in place adequate systems to determine their potential liabilities. The
available financial means of DGSs shall be proportionate to those liabilities.

DGSs shall raise the available financial means by contributions to be made by their members at least annually. This shall
not prevent additional financing from other sources.

2. Member States shall ensure that, by 3 July 2024, the available financial means of a DGS shall at least reach a target
level of 0,8 % of the amount of the covered deposits of its members.

Where the financing capacity falls short of the target level, the payment of contributions shall resume at least until the
target level is reached again.

If, after the target level has been reached for the first time, the available financial means have been reduced to less than
two-thirds of the target level, the regular contribution shall be set at a level allowing the target level to be reached within
Six years.

The regular contribution shall take due account of the phase of the business cycle, and the impact procyclical
contributions may have when setting annual contributions in the context of this Article.
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Member States may extend the initial period referred to in the first subparagraph for a maximum of four years if the DGS
has made cumulative disbursements in excess of 0,8 % of covered deposits.

3. The available financial means to be taken into account in order to reach the target level may include payment
commitments. The total share of payment commitments shall not exceed 30 % of the total amount of available financial
means raised in accordance with this Article.

In order to ensure consistent application of this Directive, EBA shall issue guidelines on payment commitments.

4. Notwithstanding paragraph 1 of this Article, a Member State may, for the purpose of fulfilling its obligations
thereunder, raise the available financial means through the mandatory contributions paid by credit institutions to existing
schemes of mandatory contributions established by a Member State in its territory for the purpose of covering the costs
related to systemic risk, failure, and resolution of institutions.

DGSs shall be entitled to an amount equal to the amount of such contributions up to the target level set out in paragraph
2 of this Article, which the Member State will make immediately available to those DGSs upon request, for use
exclusively for the purposes provided for in Article 11.

DGSs are entitled to that amount only if the competent authority considers that they are unable to raise extraordinary
contributions from their members. DGSs shall repay that amount through contributions from their members in
accordance with Article 10(1) and (2).

5. Contributions to resolution financing arrangements under Title VII of Directive 2014/59/EU, including available
financial means to be taken into account in order to reach the target level of the resolution financing arrangements under
Article 102(1) of Directive 2014/59/EU, shall not count towards the target level.

6. By way of derogation from paragraph 2, Member States may, where justified and upon approval of the
Commission, authorise a minimum target level lower than the target level specified in paragraph 2, provided that the
following conditions are met:

(a) the reduction is based on the assumption that it is unlikely that a significant share of available financial means will be
used for measures to protect covered depositors, other than as provided for in Article 11(2) and (6); and

(b) the banking sector in which the credit institutions affiliated to the DGS operate is highly concentrated with a large
quantity of assets held by a small number of credit institutions or banking groups, subject to supervision on a
consolidated basis which, given their size, are likely in case of failure to be subject to resolution proceedings.

That reduced target level shall not be lower than 0,5 % of covered deposits.

7. The available financial means of DGSs shall be invested in a low-risk and sufficiently diversified manner.

8. If the available financial means of a DGS are insufficient to repay depositors when deposits become unavailable, its
members shall pay extraordinary contributions not exceeding 0,5 % of their covered deposits per calendar year. DGSs
may in exceptional circumstances and with the consent of the competent authority require higher contributions.

The competent authority may defer, in whole or in part, a credit institution’s payment of extraordinary ex-post
contributions to the DGS if the contributions would jeopardise the liquidity or solvency of the credit institution. Such
deferral shall not be granted for a longer period than six months but may be renewed upon the request of the credit
institution. The contributions deferred pursuant to this paragraph shall be paid when such payment no longer jeopardises
the liquidity or solvency of the credit institution.
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9. Member States shall ensure that DGSs have in place adequate alternative funding arrangements to enable them to
obtain short-term funding to meet claims against those DGSs.

10.  Member States shall, by 31 March each year, inform EBA of the amount of covered deposits in their Member State
and of the amount of the available financial means of their DGSs on 31 December of the preceding year.

Article 11
Use of funds

1. The financial means referred to in Article 10 shall be primarily used in order to repay depositors pursuant to this
Directive.

2. The financial means of a DGS shall be used in order to finance the resolution of credit institutions in accordance
with Article 109 of Directive 2014/59/EU. The resolution authority shall determine, after consulting the DGS, the
amount by which the DGS is liable.

3. Member States may allow a DGS to use the available financial means for alternative measures in order to prevent
the failure of a credit institution provided that the following conditions are met:

(a) the resolution authority has not taken any resolution action under Article 32 of Directive 2014/59/EU;

(b) the DGS has appropriate systems and procedures in place for selecting and implementing alternative measures and
monitoring affiliated risks;

(c) the costs of the measures do not exceed the costs of fulfilling the statutory or contractual mandate of the DGS;

(d) the use of alternative measures by the DGS is linked to conditions imposed on the credit institution that is being
supported, involving at least more stringent risk monitoring and greater verification rights for the DGS;

(e) the use of alternative measures by the DGS is linked to commitments by the credit institution being supported with a
view to securing access to covered deposits;

(f) the ability of the affiliated credit institutions to pay the extraordinary contributions in accordance with paragraph 5 of
this Article is confirmed in the assessment of the competent authority.

The DGS shall consult the resolution authority and the competent authority on the measures and the conditions imposed
on the credit institution.

4. Alternative measures as referred to in paragraph 3 of this Article shall not be applied where the competent
authority, after consulting the resolution authority, considers the conditions for resolution action under Article 27(1)
of Directive 2014/59/EU to be met.

5. If available financial means are used in accordance with paragraph 3 of this Article, the affiliated credit institutions
shall immediately provide the DGS with the means used for alternative measures, where necessary in the form of
extraordinary contributions, where:

(a) the need to reimburse depositors arises and the available financial means of the DGS amount to less than two-thirds
of the target level;
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(b) the available financial means fall below 25 % of the target level.

6.  Member States may decide that the available financial means may also be used to finance measures to preserve the
access of depositors to covered deposits, including transfer of assets and liabilities and deposit book transfer, in the
context of national insolvency proceedings, provided that the costs borne by the DGS do not exceed the net amount of
compensating covered depositors at the credit institution concerned.

Article 12

Borrowing between DGSs

1. Members States may allow DGSs to lend to other DGSs within the Union on a voluntary basis, provided that the
following conditions are met:

(a) the borrowing DGS is not able to fulfil its obligations under Article 9(1) because of a lack of available financial means
as referred to in Article 10;

(b) the borrowing DGS has made recourse to extraordinary contributions referred in Article 10(8);

(c) the borrowing DGS undertakes the legal commitment that the borrowed funds will be used in order to pay claims
under Article 9(1);

(d) the borrowing DGS is not currently subject to an obligation to repay a loan to other DGSs under this Article;

(e) the borrowing DGS states the amount of money requested;

(f) the total amount lent does not exceed 0,5 % of covered deposits of the borrowing DGS;

(g) the borrowing DGS informs EBA without delay and states the reasons why the conditions set out in this paragraph
are fulfilled and the amount of money requested.

2. The loan shall be subject to the following conditions:

(a) the borrowing DGS must repay the loan within five years. It may repay the loan in annual instalments. Interest shall
be due only at the time of repayment;

(b) the interest rate set must be at least equivalent to the marginal lending facility rate of the European Central Bank
during the credit period;

(©) the lending DGS must inform EBA of the initial interest rate and the duration of the loan.

3. Member States shall ensure that the contributions levied by the borrowing DGS are sufficient to reimburse the
amount borrowed and to re-establish the target level as soon as possible.

Article 13
Calculation of contributions to DGSs

1. The contributions to DGSs referred to in Article 10 shall be based on the amount of covered deposits and the
degree of risk incurred by the respective member.
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Member States may provide for lower contributions for low-risk sectors which are regulated under national law.

Member States may decide that members of an IPS pay lower contributions to the DGS.

Member States may allow the central body and all credit institutions permanently affiliated to the central body as referred
to in Article 10(1) of Regulation (EU) No 575/2013 to be subject as a whole to the risk weight determined for the central
body and its affiliated institutions on a consolidated basis.

Member States may decide that credit institutions pay a minimum contribution, irrespective of the amount of their
covered deposits.

2. DGSs may use their own risk-based methods for determining and calculating the risk-based contributions by their
members. The calculation of contributions shall be proportional to the risk of the members and shall take due account of
the risk profiles of the various business models. Those methods may also take into account the asset side of the balance
sheet and risk indicators, such as capital adequacy, asset quality and liquidity.

Each method shall be approved by the competent authority in cooperation with the designated authority. EBA shall be
informed about the methods approved.

3. In order to ensure consistent application of this Directive, EBA shall, by 3 July 2015, issue guidelines pursuant to
Article 16 of Regulation (EU) No 1093/2010 to specify methods for calculating the contributions to DGSs in accordance
with paragraphs 1 and 2 of this Article.

In particular, it shall include a calculation formula, specific indicators, risk classes for members, thresholds for risk weights
assigned to specific risk classes, and other necessary elements.

By 3 July 2017 and at least every five years thereafter, EBA shall conduct a review of the guidelines on risk-based or
alternative own-risk-based methods applied by DGSs.

Article 14
Cooperation within the Union

1. DGSs shall cover the depositors at branches set up by their member credit institutions in other Member States.

2. Depositors at branches set up by credit institutions in another Member State shall be repaid by a DGS in the host
Member State on behalf of the DGS in the home Member State. The DGS of the host Member State shall make
repayments in accordance with the instructions of the DGS of the home Member State. The DGS of the host
Member State shall not bear any liability with regard to acts done in accordance with the instructions given by DGS
of the home Member State. The DGS of the home Member State shall provide the necessary funding prior to payout and
shall compensate the DGS of the host Member State for the costs incurred.

The DGS of the host Member State shall also inform the depositors concerned on behalf of the DGS of the home
Member State and shall be entitled to receive correspondence from those depositors on behalf of the DGS of the home
Member State.

3. If a credit institution ceases to be member of a DGS and joins another DGS, the contributions paid during the 12
months preceding the end of the membership, with the exception of the extraordinary contributions under Article 10(8),
shall be transferred to the other DGS. This shall not apply if a credit institution has been excluded from a DGS pursuant
to Article 4(5).
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If some of the activities of a credit institution are transferred to another Member State and thus become subject to
another DGS, the contributions of that credit institution paid during the 12 months preceding the transfer, with the
exception of the extraordinary contributions in accordance with Article 10(8), shall be transferred to the other DGS in
proportion to the amount of covered deposits transferred.

4. Member States shall ensure that DGS of the home Member State exchange information referred to under Article 4(7)
or (8) and (10) with those in host Member States. The restrictions set out in that Article shall apply.

If a credit institution intends to transfer from one DGS to another in accordance with this Directive, it shall give at least
six months’ notice of its intention to do so. During that period, the credit institution shall remain under the obligation to
contribute to its original DGS in accordance with Article 10 both in terms of ex-ante and ex-post financing.

5. In order to facilitate an effective cooperation between DGSs, with particular regard to this Article and to Article 12,
the DGSs, or, where appropriate, the designated authorities, shall have written cooperation agreements in place. Such
agreements shall take into account the requirements laid down in Article 4(9).

The designated authority shall notify EBA of the existence and the content of such agreements and EBA may issue
opinions in accordance with Article 34 of Regulation (EU) No 1093/2010. If designated authorities or DGSs cannot reach
an agreement or if there is a dispute about the interpretation of an agreement, either party may refer the matter to EBA in
accordance with Article 19 of Regulation (EU) No 1093/2010 and EBA shall act in accordance with that Article.

The absence of such agreements shall not affect the claims of depositors under Article 9(1) or of credit institutions under
paragraph 3 of this Article.

6. Member States shall ensure that appropriate procedures are in place to enable DGSs to share information and
communicate effectively with other DGSs, their affiliated credit institutions and the relevant competent and designated
authorities within their own jurisdictions and with other agencies on a cross-border basis, where appropriate.

7. EBA and the competent and designated authorities shall cooperate with each other and exercise their powers in
accordance with the provisions of this Directive and with Regulation (EU) No 1093/2010.

Member States shall inform the Commission and EBA of the identity of their designated authority by 3 July 2015.

8. EBA shall cooperate with the European Systemic Risk Board (ESRB), established by Regulation (EU) No 1092/2010
of the European Parliament and of the Council (') on systemic risk analysis concerning DGSs.

Article 15
Branches of credit institutions established in third countries

1. Member States shall check that branches established in their territory by a credit institution which has its head office
outside the Union have protection equivalent to that prescribed in this Directive.

If protection is not equivalent, Member States may, subject to Article 47(1) of Directive 2013/36/EU, stipulate that
branches established by a credit institution which has its head office outside the Union must join a DGS in operation
within their territories.

When performing the check provided for in the first subparagraph of this paragraph, Member states shall at least check
that depositors benefit from the same coverage level and scope of protection as provided for in this Directive.

(") Regulation (EU) No 1092/2010 of the European Parliament and of the Council of 24 November 2010 on European Union macro-
prudential oversight of the financial system and establishing a European Systemic Risk Board (OJ L 331, 15.12.2010, p. 1).
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2. Each branch established by a credit institution which has its head office outside the Union and which is not a
member of a DGS operating in a Member State shall provide all relevant information concerning the guarantee
arrangements for the deposits of actual and intending depositors at that branch.

3. The information referred to in paragraph 2 shall be made available in the language that was agreed by the depositor
and the credit institution when the account was opened or in the official language or languages of the Member State in
which the branch is established in the manner prescribed by national law and shall be clear and comprehensible.

Article 16
Depositor information

1. Member States shall ensure that credit institutions make available to actual and intending depositors the information
necessary for the identification of the DGSs of which the institution and its branches are members within the Union.
Member States shall ensure that credit institutions inform actual and intending depositors of the applicable exclusions
from DGS protection.

2. Before entering into a contract on deposit-taking, depositors shall be provided with the information referred to in
paragraph 1. They shall acknowledge the receipt of that information. The template set out in Annex I shall be used for
that purpose.

3. Confirmation that the deposits are eligible deposits shall be provided to depositors on their statements of account
including a reference to the information sheet set out in Annex I. The website of the relevant DGS shall be indicated on
the information sheet. The information sheet set out in Annex I shall be provided to the depositor at least annually.

The website of the DGS shall contain the necessary information for depositors, in particular information concerning the
provisions regarding the process for and conditions of deposit guarantees as envisaged under this Directive.

4. The information provided for in paragraph 1 shall be made available in the manner prescribed by national law in
the language that was agreed by the depositor and the credit institution when the account was opened or in the official
language or languages of the Member State in which the branch is established.

5. Member States shall limit the use in advertising of the information referred to in paragraphs 1, 2 and 3 to a factual
reference to the DGS guaranteeing the product to which the advertisement refers and to any additional information
required by national law.

Such information may extend to the factual description of the functioning of the DGS but shall not contain a reference to
unlimited coverage of deposits.

6. In the case of a merger, conversion of subsidiaries into branches or similar operations, depositors shall be informed
at least one month before the operation takes legal effect unless the competent authority allows a shorter deadline on the
grounds of commercial secrecy or financial stability.

Depositors shall be given a three-month period following notification of the merger or conversion or similar operation to
withdraw or transfer to another credit institution, without incurring any penalty, their eligible deposits including all
accrued interest and benefits in so far as they exceed the coverage level pursuant to Article 6 at the time of the operation.

7. Member States shall ensure that if a credit institution withdraws or is excluded from a DGS, the credit institution
shall inform its depositors within one month of such withdrawal or exclusion.

8. If a depositor uses internet banking, the information required to be disclosed by this Directive may be
communicated by electronic means. Where the depositor so requests, it shall be communicated on paper.
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Article 17
List of authorised credit institutions

1. Member States shall ensure that when notifying EBA of authorisations in accordance with Article 20(1) of Directive
2013/36/EU, competent authorities shall indicate of which DGS each credit institution is a member.

2. When publishing and updating the list of authorised credit institutions in accordance with Article 20(2) of Directive
2013/36/EU, EBA shall indicate of which DGS each credit institution is a member.

Article 18
Exercise of the delegation

1. The power to adopt delegated acts is conferred on the Commission subject to the conditions laid down in this
Article.

2. The power to adopt delegated acts referred to in Article 6(7) shall be conferred on the Commission for an
indeterminate period of time.

3. The delegation of power referred to in Article 6(7) may be revoked at any time by the European Parliament or by
the Council. A decision to revoke shall put an end to the delegation of the power specified in that decision. It shall take
effect the day following the publication of the decision in the Official Journal of the European Union or at a later date
specified therein. It shall not affect the validity of any delegated acts already in force.

4. Assoon as it adopts a delegated act, the Commission shall notify it simultaneously to the European Parliament and
to the Council.

5. A delegated act adopted pursuant to Article 6(7) shall enter into force only if no objection has been expressed either
by the European Parliament or the Council within a period of three months of notification of that act to the European
Parliament and the Council or if, before the expiry of that period, the European Parliament and the Council have both
informed the Commission that they will not object. That period shall be extended by three months at the initiative of the
European Parliament or of the Council.

Article 19
Transitional provisions

1. Where certain deposits or categories of deposits or other instruments cease to be covered wholly or partially by
DGSs after the transposition of this Directive or Directive 2009/14/EC into national law, Member States may allow
deposits and other instruments which have an initial maturity date to be covered until their initial maturity date if they
were paid in or issued before 2 July 2014.

2. Member States shall ensure that depositors are informed about the deposits or categories of deposits or other
instruments which will no longer be covered by a DGS from 3 July 2015.

3. Until the target level has been reached for the first time, Member States may apply the thresholds in Article 11(5) in
relation to the available financial means.

4. By way of derogation from Article 6(1), Member States which, on 1 January 2008, provided for a coverage level of
between EUR 100 000 and EUR 300 000, may reapply that higher coverage level until 31 December 2018. In that case,
the target level and the contributions of the credit institutions shall be adjusted accordingly.

5. By 3 July 2019, the Commission shall submit a report, and, if appropriate, a legislative proposal to the European
Parliament and the Council setting out how DGSs operating in the Union may cooperate through a European scheme to
prevent risks arising from cross-border activities and protect deposits from such risks.
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6. By 3 July 2019, the Commission, supported by EBA, shall submit to the European Parliament and to the Council a
report on the progress towards the implementation of this Directive. That report should, in particular, address:

(a) the target level on the basis of covered deposits, with an assessment of the appropriateness of the percentage set,
taking into account the failure of credit institutions in the Union in the past;

(b) the impact of alternative measures used in accordance with Article 11(3) on the protection of the depositors and
consistency with the orderly winding up proceedings in the banking sector;

(c) the impact on the diversity of banking models;

(d) the adequacy of the current coverage level for depositors; and

() whether the matters referred to in this subparagraph have been dealt with in a manner that maintains the protection
of depositors.

By 3 July 2019, EBA shall report to the Commission on calculation models and their relevance to the commercial risk of
the members. When reporting, EBA shall take due account of the risk profiles of the various business models.

Article 20
Transposition

1. Member States shall bring into force the laws, regulations and administrative provisions necessary to comply with
Articles 1 to 4, points (d) to (k) of Article 5(1), Article 5(2), (3) and (4) Article 6(2) to (7), Article 7(4) to (9), Article 8(1),
(2), (3), (5), (6), (7) and (9) Article 9(2) and (3), Articles 10 to 16, 18 and 19 and Annex I by 3 July 2015. They shall
forthwith communicate to the Commission the text of those measures.

Member States shall bring into force the laws, regulations and administrative provisions necessary for them to comply
with Article 8(4) by 31 May 2016.

If, after a thorough examination, appropriate authorities establish that a DGS is not yet in a position to comply with
Article 13 by 3 July 2015, the relevant laws, regulations and administrative provisions shall be brought into force by
31 May 2016.

When Member States adopt those measures, they shall contain a reference to this Directive or shall be accompanied by
such a reference on the occasion of their official publication. They shall also include a statement that references in
existing laws, regulations and administrative provisions to the directives repealed by this Directive shall be construed as
references to this Directive. Member States shall determine how such reference is to be made and how that statement is to
be formulated.

2. Member States shall communicate to the Commission the text of the main provisions of national law which they
adopt in the field covered by this Directive.

Article 21
Repeal

Directive 94/19/EC as amended by the Directives listed in Annex II is repealed with effect from 4 July 2019 without
prejudice to the obligations of the Member States relating to the time limits for transposition into national law and the
dates of application of the Directives set out in Annex IL
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References to the repealed Directives shall be construed as references to this Directive and shall be read in accordance
with the correlation table in Annex IIL

Article 22
Entry into force

This Directive shall enter into force on the twentieth day following that of its publication in the Official Journal of the
European Union.

Points (a), (b) and (c) of Article 5(1), Article 6(1), Article 7(1), (2) and (3), Article 8(8), Article 9(1) and Article 17 shall
apply from 4 July 2015.

Article 23
Addressees
This Directive is addressed to the Member States.
Done at Strasbourg, 16 April 2014.
For the European Parliament For the Council
The President The President

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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ANNEX |

DEPOSITOR INFORMATION TEMPLATE

Basic information about the protection of deposit

Deposits in [insert name of credit | [insert the name of the relevant DGS] (')
institution] are protected by:

Limit of protection: EUR 100 000 per depositor per credit institution (2)
[replace by adequate amount if currency not EUR]

[where applicable:] The following trademarks are part of your credit institution
[insert all trademarks which operate under the same licence]

If you have more deposits at the | All your deposits at the same credit institution are ‘aggregated’ and the total is
same credit institution: subject to the limit of EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency not
EUR] (3

If you have a joint account with | The limit of EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency not EUR]
other person(s): applies to each depositor separately (%)

Reimbursement period in case of | 7 working days (¥

credit institution’s failure: [replace by another deadline if applicable]
Currency of reimbursement: euro [replace by another currency where applicable]
Contact: [insert the contact data of the relevant DGS

(address, telephone, e-mail, etc.)]

More information: [insert the website of the relevant DGS]

Acknowledgement of receipt by the
depositor:

Additional information (all or some of the below)

(1) Scheme responsible for the protection of your deposit

[Only where applicable:] Your deposit is covered by a contractual scheme officially recognised as a Deposit Guarantee Scheme. If
insolvency of your credit institution should occur, your deposits would be repaid up to EUR 100 000 [replace by adequate amount if
currency not EUR].

[Only where applicable:;] Your credit institution is part of an Institutional Protection Scheme officially recognised as a Deposit
Guarantee Scheme. This means that all institutions that are members of this scheme mutually support each other in order to avoid
insolvency. If insolvency should occur, your deposits would be repaid up to EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency
not EUR].

[Only where applicable:] Your deposit is covered by a statutory Deposit Guarantee Scheme and a contractual Deposit Guarantee
Scheme. If insolvency of your credit institution should occur, your deposits would in any case be repaid up to EUR 100 000 [replace
by adequate amount if currency not EUR].

[Only where applicable:] Your deposit is covered by a statutory Deposit Guarantee Scheme. In addition, your credit institution is part
of an Institutional Protection Scheme in which all members mutually support each other in order to avoid insolvency. If insolvency
should occur, your deposits would be repaid up to EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency not EUR] by the Deposit
Guarantee Scheme.

-

General limit of protection

If a deposit is unavailable because a credit institution is unable to meet its financial obligations, depositors are repaid by a Deposit
Guarantee Scheme. This repayment covers at maximum EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency not EUR] per credit
institution. This means that all deposits at the same credit institution are added up in order to determine the coverage level. If, for
instance a depositor holds a savings account with EUR 90 000 and a current account with EUR 20 000, he or she will only be repaid
EUR 100 000.

[Only where applicable:] This method will also be applied if a credit institution operates under different trademarks. The [insert name
of the account-holding credit institution] also trades under [insert all other trademarks of the same credit institution]. This means that
all deposits with one or more of these trademarks are in total covered up to EUR 100 000.
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() Limit of protection for joint accounts

In case of joint accounts, the limit of EUR 100 000 applies to each depositor.

[Only where applicable:] However, deposits in an account to which two or more persons are entitled as members of a business
partnership, association or grouping of a similar nature, without legal personality, are aggregated and treated as if made by a single
depositor for the purpose of calculating the limit of EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency not EUR].

In some cases [insert cases defined in national law] deposits are protected above EUR 100 000 [replace by adequate amount if
currency not EUR]. More information can be obtained under [insert the website of the relevant DGS].

() Reimbursement

The responsible Deposit Guarantee Scheme is [insert name and address, telephone, e-mail and website]. It will repay your deposits (up
to EUR 100 000 [replace by adequate amount if currency not EUR]) within [insert repayment period as is required by national law]
at the latest, from [31 December 2023] within [7 working days].

[Add information on emergency/interim payout if repayable amount(s) are not available within 7 working days.]

If you have not been repaid within these deadlines, you should contact the Deposit Guarantee Scheme since the time to claim
reimbursement may be barred after a certain time limit. Further information can be obtained under [insert website of the responsible
DGS].

Other important information

In general, all retail depositors and businesses are covered by Deposit Guarantee Schemes. ExceFtions for certain deposits are stated
on the website of the responsible Deposit Guarantee Scheme. Your credit institution will also inform you on request whether certain
products are covered or not. If deposits are covered, the credit institution shall also confirm this on the statement of account.
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ANNEX II

PART A
Repealed Directives together with their successive amendments (referred to in Article 21)

Directive 94/19/EC of the European Parliament and of the Council
Directive 2009/14/EC of the European Parliament and of the Council

PART B

Deadlines for transposition (referred to in Article 21)

Directive Deadline for transposition

94/19/EC 1.7.1995

2009/14/EC 30.6.2009

2009/14/EC (second paragraph of point 3(i) of Article 1, [ 31.12.2010
Article 7(1a) and (3) and Article 10(1) of Directive
94/19/EC as amended by Directive 2009/14/EC)
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ANNEX I
CORRELATION TABLE
Directive 94/19/EC Directive 2009/14/EC This Directive
— — Article 1
Article 2(1)(1)
Article 1(1) Article 2(1)(3)
Article 2(1)(4)
Article 1(2) Article 2(1)(7)
Article 1(3) Article 1(1) Article 2(1)(8)
Article 1(4) Article 2(1)(9)
Article 1(5) Article 2(1)(10)
Article 2(1)(11) to (18)
Article 2(2)
Article 1(1) Article 2(3)
Article 3
Article 3(1) Article 4(1)
Article 4(2)
Article 3(1) Article 4(3)
Article 3(2) Article 4(4)
Article 3(3) Article 4(5) and (6)
Article 4(9)
Article 4(10) and (11)
Article 2 Article 5(1)(a), (b) and (c)
Article 7(2), Annex I(1) Article 5(1)(d)
Article 5(1)(e)
Article 7(2), Annex 1(10) Article 5(1)(f)
Article 7(2), Annex 1(2) Article 5(1)(g)
Article 7(2), Annex I(5) Article 5(1)(h)
Article 7(2), Annex [(6) Article 5(1)(i)
Article 7(2), Annex I(3), (4) Article 5(1)(j)
Article 7(2), Annex I(12) Article 5(1)(k)
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N° L 84/22

Journal officiel des Communautés européennes

26. 3. 97

DIRECTIVE 97/9/CE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL
du 3 mars 1997

relative aux systémes d’indemnisation des investisseurs

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L'UNION
EUROPEENNE,

vu le traité instituant la Communauté européenne, et
notamment son article 57 paragraphe 2,

vu la proposition de la Commission ('),
vu l'avis du Comité économique et social (3),
vu l'avis de T'Institut monétaire européen (%),

statuant conformément a la procédure visée a larticle
189 B du traité (*), au vu du projet commun approuvé le
18 décembre 1996 par le comité de conciliation,

(1) considérant que le Conseil a arrété, le 10 mai 1993,
la directive 93/22/CEE concernant les services d’in-
vestissement dans le domaine des valeurs mobi-
liéres (°); que ladite directive constitue un instrument
essentiel pour la réalisation du marché intérieur dans
le secteur des entreprises d’investissement;

(2) considérant que la directive 93/22/CEE établit les
régles prudentielles que les entreprises d’investisse-
ment sont tenues d’observer en permanence, notam-
ment les régles visant a protéger, autant que possible,
les droits des investisseurs sur les fonds ou les instru-
ments qui leur appartiennent;

(3) considérant qu’aucun systéme de surveillance n’est,
toutefois, en mesure d’assurer une sécurité totale,
notamment lorsque des actes frauduleux sont
commis;

(4) considérant que la protection des investisseurs et le
maintien de la confiance dans le systéme financier
sont des éléments importants de I'achévement et du
bon fonctionnement du marché intérieur dans ce
domaine et que, a cette fin, il est donc essentiel que
chaque Etat membre dispose d’'un systéme d’indem-
nisation des investisseurs garantissant un niveau
minimal harmonisé de protection au moins aux
petits investisseurs, au cas ou une entreprise d’inves-
tissement ne serait pas en mesure dhonorer ses
engagements a I'égard de ses clients investisseurs;

(5) considérant que les petits investisseurs pourront donc
acquérir des services d’investissement auprés des
succursales d’entreprises d’investissement de la

() JO n° C 321 du 27.11. 1993, p. 15, et JO n° C 382 du 31. 12.
1994, p. 27.

(® JO n° C 127 du 7. 5. 1994, p. 1.

(*) Avis rendu le 28 juillet 1995.

(*) Avis du Parlement européen du 19 avril 1994 (JO n° C 128 du
9. 5. 1994, p. 85), position commune du Conseil du 23 oc-
tobre 1995 (JO n° C 320 du 30. 11. 1995, p. 9) et décision du
Parlement européen du 12 mars 1996 (JO n° C 96 du 1. 4.
1996, p. 28). Décision du Conseil du 17 février 1997 et déci-
sion du Parlement européen du 19 février 1997 (JO n° C 85
du 17. 3. 1997).

() JO n° L 141 du 11. 6. 1993, p. 27.
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Communauté ou dans le cadre d'une prestation
transfrontaliere de services, avec la méme confiance
que s’ils s'adressaient & une entreprise nationale,
sachant qu’ils bénéficieraient d’'un niveau harmonisé
de protection au cas ou une entreprise d’investisse-
ment ne serait pas en mesure d’honorer ses engage-
ments 4 I'égard de ses clients investisseurs;

considérant que, en I'absence d’'une telle harmonisa-
tion minimale et dans un souct de protéger les inves-
tisseurs, les Etats membres d’accueil peuvent s’es-
timer fondés a obliger les entreprises d’investisse-
ment des autres Etats membres qui opérent par I'in-
termédiaire des succursales ou par voie de prestation
de services a adhérer au systéme d’indemnisation de
I'Etat membre d’accueil lorsqu’elles ne sont pas affi-
liées 2 un systéme d'indemnisation des investisseurs
dans leur Etat membre d’origine ou lorsque ledit
systéme est considéré comme n’offrant pas une
protection équivalente; qu’une telle exigence pourrait
étre préjudiciable au fonctionnement du marché
intérieur;

considérant que, si des mécanismes d’indemnisation
des investisseurs existent actuellement dans la
plupart des Etats membres, leur champ d’application
ne couvre pas en général toutes les entreprises d'in-
vestissement titulaires de 'agrément unique prévu
par la directive 93/22/CEE;

considérant que tous les Etats membres devraient dés
lors étre tenus de disposer d'un systéme ou de
systtmes d’indemnisation des investisseurs, dont
seraient membres toutes ces entreprises d’investisse-
ment; que le systeme doit couvrir les fonds ou instru-
ments que détient une entreprise d’investissement en
relation avec les opérations d’investissement d’un
investisseur et qui, au cas ol une entreprise d’inves-
tissement ne serait pas en mesure dhonorer ses
engagements & I'égard de ses clients investisseurs ne
peuvent étre restitués 4 linvestisseur; que cela ne
préjuge en aucune facon les regles et procédures
applicables dans chaque Etat membre pour les déci-
sions 4 prendre en cas d’insolvabilité ou de liquida-
tion d’'une entreprise d’investissement;

considérant que la définition d’'une entreprise d’in-
vestissement englobe les établissements de crédit qui
sont autorisés a fournir des services d’investissement;
que ces établissements de crédit doivent également
étre tenus de participer au systéme d’indemnisation
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(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

des investisseurs pour ce qui concerne leurs opéra-
tions d’investissement; qu’il n’est, toutefois, pas
nécessaire de prévoir que ces établissements de crédit
adhérent a deux systémes distincts dés lors qu’un
seul répond aux exigences de la présente directive et
de la directive 94/19/CE du Parlement européen et
du Conseil, du 30 mai 1994, relative aux systemes de
garantie des dépdts ('); que, pour les entreprises d’in-
vestissement qui sont des établissements de crédit, il
peut, néanmoins, étre difficile, dans certains cas,
d’opérer une distinction entre des dépdts couverts
par la directive 94/19/CE et des fonds détenus en
relation avec des opérations d’investissement; qu’il
convient de laisser aux Etats membres la faculté de
déterminer celle des deux directives qui est appli-
cable a de telles créances;

considérant que la directive 94/19/CE autorise les
Etats membres a dispenser un établissement de
crédit d’adhérer a un systéme de garantie des dépbts,
lorsque cet établissement appartient a un systeme qui
protege l'établissement de crédit lui-méme et, ne
particulier, qui garantit sa solvabilité; que, lorsqu'un
établissement de crédit qui appartient a un tel
systéme est également une entreprise d’investisse-
ment, les Etats membres devraient aussi étre autori-
sés, sous certaines conditions, 2 le dispenser de 'obli-
gation de s’affilier 4 un systéme d’'indemnisation des
investisseurs;

considérant qu’un niveau minimal harmonisé d’in-
demnisation de 20 000 écus par investisseur devrait
étre suffisant pour protéger les intéréts du petit
investisseur au cas ol une entreprise d’investissement
ne serait pas en mesure d’honorer ses engagements a
I'égard de ses clients investisseurs; qu’il semble donc
raisonnable de fixer le niveau minimal harmonisé a
20 000 écus; que, comme dans la directive 94/19/CE,
des dispositions transitoires limitées pourraient étre
nécessaires pour permettre aux systémes d'indemni-
sation de respecter ce chiffre, ceci valant également
pour les Etats membres qui, au moment de I'adop-
tion de la présente directive, ne disposent pas d’un
tel systeme;

considérant que le méme montant a été adopté dans
la directive 94/19/CE;

considérant que, pour inciter linvestisseur 4 faire
preuve de discernement dans le choix d’une entre-
prise d'investissement, il est raisonnable d’autoriser
les Etats membres a exiger que l'investisseur prenne
en charge une partie de la perte subie; que I'investis-
seur doit, cependant, étre couvert au moins a concur-
rence de 90 % tant que le montant de I'indemnisa-
tion versée n’atteint pas le minimum communau-
taire;

considérant que les systémes de certains Etats
membres offrent des niveaux de couverture plus
élevés que le niveau minimal harmonisé de protec-

() JO n° L 135 du 31. 5. 1994, p. 5.

(15)

(16)

(18)

tion de la présente directive; qu'il ne parait, toutefois,
pas opportun d’exiger une modification de ces
systémes sur ce point;

considérant que le maintien dans la Communauté de
systemes offrant un niveau de couverture supérieur
au minimum harmonisé peut entrainer, sur un
méme territoire, des différences d’indemnisation et
des conditions de concurrence inégales entre les
entreprises d'investissement nationales et les succur-
sales d'entreprises d'autres Etats membres; qu'il
convient, pour remédier a ces inconvénients, d’auto-
riser 'adhésion des succursales au systéme du pays
d’accueil, afin de leur permettre d’offrir A leurs inves-
tisseurs la méme couverture que celle qui est
procurée par le systéme du pays dans lequel elles
sont établies; qu'il convient que la Commission, dans
le rapport qu'elle établira sur l'application de la
présente directive, indique dans quelle mesure les
succursales ont eu recours a cette faculté, ainsi que
les difficultés éventuelles rencontrées par ces
derniéres ou par les systémes d’indemnisation des
investisseurs dans la mise en ceuvre de ces disposi-
tions; qu’il n’est pas exclu que le systtme de I'Etat
membre dorigine offre lui-méme une telle couver-
ture complémentaire, sous réserve des conditions que
ce systeme aura fixées;

considérant que le marché pourrait étre perturbé par
le fait que les succursales de certaines entreprises
d’investissement établies dans un Etat membre autre
que I'Etat membre d’origine offrent une couverture
supérieure a celle offerte par les entreprises d’inves-
tissement agréées dans I'Etat membre d’accueil; qu'il
ne convient pas que le niveau et ’étendue de la
couverture offerts par les systémes d’indemnisation
deviennent un instrument de concurrence; que, tout
au moins dans un premier temps, il est donc néces-
saire de prévoir que le niveau et l'étendue de la
couverture offerts par un systéme d’'un Etat membre
d’origine aux investisseurs auprés des succursales
situées dans un autre Etat membre ne doivent pas
dépasser le niveau et I’étendue maximaux offerts par
le systéme correspondant de I’Etat membre d’accueil;
qu’il faudrait, 2 une date rapprochée, examiner les
perturbations éventuelles causées sur le marché, sur
la base de l'expérience acquise et 3 la lumiére de
I'évolution du secteur financier;

considérant que, lorsqu'un Etat membre estime que
certaines catégories d’investissements ou des investis-
seurs limitativement énumérés n’ont pas besoin
d’une protection particuliére, il doit pouvoir les
exclure du bénéfice de la couverture offerte par les
systémes d’indemnisation des investisseurs;

considérant que plusieurs Etats membres disposent
de systémes d'indemnisation des investisseurs placés
sous la responsabilité d’organisations profession-
nelles; qu'il existe, dans d’autres Etats membres, des
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(19)

(20)

(21)

22)

systémes institués et réglementés par voie législative;
que cette diversité de statut ne pose un probleme
qu'en ce qui concerne l'adhésion obligatoire au
systéme et 'exclusion de celui-ci; qu’il convient, en
conséquence, de prévoir des dispositions limitant les
pouvoirs des systémes a cet égard,;

considérant que linvestisseur doit étre indemnisé
sans retard excessif une fois que la validité de sa
créance est établie; que le systéme d’'indemnisation
lui-méme doit pouvoir fixer un délai raisonnable
pour la présentation des créances; que l'expiration de
ce délai ne peut, toutefois, étre invoquée contre un
investisseur qui n’aurait pas pu, pour une raison
valable, faire valoir sa créance dans le délai imparti;

considérant que l'information des investisseurs sur
les modalités d’indemnisation est un élément essen-
tiel de leur protection; que l'article 12 de la directive
93/22/CEE obligeait les entreprises d’investissement
a informer les investisseurs, avant d’entrer en relation
d’affaires avec eux, sur l'application éventuelle d’'un
systtme d’indemnisation et qu'il convient, par consé-
quent, que la présente directive établisse des regles
d’information de ces investisseurs potentiels sur le
systtme d’indemnisation qui couvre leurs opérations
d’investissement;

considérant que 'usage non réglementé, & des fins
publicitaires, de mentions du montant et de
I'étendue du systtme d’'indemnisation risque, toute-
fois, de porter atteinte a la stabilité du systeme finan-
cier ou a la confiance des investisseurs; que les Etats
membres devraient donc arréter des regles pour
limiter de telles mentions;

considérant que la présente directive impose en prin-
cipe i toutes les entreprises d’'investissement d’ad-
hérer 4 un systéme d’indemnisation des investisseurs;
que les directives régissant I'admission des entre-
prises d’investissement qui ont leur siége social dans
un pays tiers, et notamment la directive 93/22/CEE,
permettent aux Etats membres de décider si et 2
quelles conditions ils autorisent les succursales de ces
entreprises d’investissement a exercer leurs activités
sur leur territoire; que ces succursales ne bénéficient
pas de la libre prestation de services, en vertu de I'ar-
ticle 59 deuxieme alinéa du traité, ni de la liberté
d’établissement dans des Etats membres autres que
celui ou elles sont établies; que I’Etat membre qui
admet de telles succursales doit donc décider d'une
maniére de leur appliquer les principes contenus
dans la présente dirctive qui soit compatible avec
larticle 5 de la directive 93/22/CEE et avec la néces-
sité de protéger les investisseurs et de préserver l'in-
tégrité du systéme financier; qu'il est essentiel que
les investisseurs qui s'adressent A ces succursales
soient pleinement informés des dispositions qui leur
sont applicables en matiére d’indemnisation;

{23) considérant que, dans le cadre de la présente direc-

tive, il n'est pas indispensable d’harmoniser les
modes de financement des systémes d’'indemnisation
des investisseurs, étant entendu, d’'une part, que la
charge du financement de ces systémes doit, en prin-
cipe, incomber aux entreprises d’investissement
elles-mémes et, d’autre part, que les capacités de
financement de ces systémes doivent étre proportion-
nées a leurs engagements; que cela ne doit, toutefois,
pas compromettre la stabilité du systéme financier de
I’Etat membre concerné;

(24) considérant que la présente directive ne peut avoir

pour effet d’engager la responsabilité des Etats
membres ou de leurs autorités compétentes a 1'égard
des investisseurs, dés lors qu'ils ont veillé a l'instaura-
tion ou a la reconnaissance officielle d'un ou de
plusieurs systémes assurant l'indemnisation ou la
protection des investisseurs dans les conditions défi-
nies par la présente directive;

(25) considérant, enfin, qu'une harmonisation minimale

des mécanismes d’'indemnisation des investisseurs est
nécessaire a I'achévement du marché intérieur pour
les entreprises d’investissement, car elle permet d’éta-
blir des relations plus confiantes entre les investis-
seurs et ces entreprises, tout particulierement lors-
qu’il s’agit d’entreprises originaires d’autres FEtats
membres, et d’éviter les difficultés résultant de I'ap-
plication, par un Etat membre d’accueil, de régles
nationales, non coordonnées au niveau communau-
taire, en matiere de protection des investisseurs;
qu'une directive communautaire contraignante est le
seul instrument approprié pour atteindre l'objectif
visé, eu égard a 'absence générale de dispositifs d’in-
demnisation des investisseurs ayant un champ d’ap-
plication correspondant a celui de la directive
93/22/CEE; que la présente directive ne réalise que
I’harmonisation minimale nécessaire; qu’elle permet
aux Etats membres d'imposer une protection plus
étendue ou plus importante, s'ils le souhaitent, et
qu'elle leur laisse également la marge de liberté
nécessaire sur le plan de 'organisation et du finance-
ment des systémes d’indemnisation des investisseurs,

ONT ARRETE LA PRESENTE DIRECTIVE:

Article premier

Aux fins de la présente directive, on entend par:

1) «entreprise d’investissements, une entreprise d’investis-

sement telle que définie a l'article 1¢ point 2 de la
directive 93/22/CEE:

— agréée conformément a larticle 3 de la directive
93/22/CEE

ou
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— agréée en tant qu'établissement de crédit confor-
mément 2 la directive 77/780/CEE (') et a la direc-
tive 89/646/CEE (), et dont I'agrément couvre un
ou plusieurs des services d'investissement énumérés
dans la section A de l'annexe de la directive
93/22/CEE;

2) «opérations d’investissement», tout service d’investisse-
ment tel que défini a 'article 1¢ point 1 de la directive
93/22/CEE et le service visé au point 1 de la section C
de I'annexe de ladite directive;

3) «instruments», les instruments énumérés dans la
section B de l'annexe de la directive 93/22/CEE;

4) «investisseur», toute personne qui a confié¢ des fonds ou
des instruments, dans le cadre d’opérations d’investis-
sement, 3 une entreprise d’investissement;

S) ssuccursale», un siege d’exploitation qui constitue une
partie dépourvue de personnalité juridique d’une entre-
prise d’'investissement et fournit des services d’investis-
sement pour lesquels Uentreprise d’investissement a
obtenu un agrément; plusieurs siéges d’exploitation
créés dans le méme Etat membre par une entreprise
d’investissement ayant son siége social dans un autre
Etat membre sont considérés comme une seule succur-
sale;

6) «opération d’investissement jointe», une opération d’in-
vestissement effectuée pour le compte de deux
personnes au moins ou sur laquelle deux personnes au
moins ont des droits qui peuvent étre exercés sous la

signature d’au moins une de ces personnes;

~

7) «autorités compétentes», les autorités définies a ['article
22 de la directive 93/22/CEE; ces autorités peuvent, le
cas échéant, étre celles définies a l'article 1 de la
directive 92/30/CEE du Conseil, du 6 avril 1992, sur la
surveillance des établissements de crédit sur une base
consolidée (%).

Article 2

1. Chaque Etat membre veille a l'instauration et & la
reconnaissance officielle, sur son territoire, d'un ou de
plusieurs sytémes d’indemnisation des investisseurs. A

(") Premiére directive 77/780/CEE du Conseil, du 12 décembre
1977, visant a la coordination des dispositions législatives, ré-
glementaires et administratives concernant I'acces a Pactivité
des établissements de crédits et son exercice (JO n° L 322 du
17.12. 1977, p. 30). Directive modifiée en dernier lieu par la
directive 89/646/CEE (JO n° L 386 du 30. 12. 1989, p. 1).

() Deuxiéme directive 89/646/CEE du Conseil, du 15 décembre
1989, visant a la coordination des dispositions législatives, ré-
glementaires et administratives concernant I'acces a Pactivité
des établissements de crédit et son exercice, et modifiant la di-
rective 77/780/CEE (JO n° L 386 du 30. 12. 1989, p. 1). Direc-
tive modifiée en dernier lieu par la directive 92/30/CEE (JO
n° L 110 du 28. 4. 1992, p. 52).

() JO n° L 110 du 28. 4. 1992, p. 52.

'exception des cas envisagés au deuxiéme alinéa et a l'ar-
ticle S paragraphe 3, aucune entreprise d’investissement
agréée dans cet Etat membre ne peut effectuer des opéra-
tions d'investissement si elle ne participe pas 4 un tel
systéme.

Toutefois, un Etat membre peut dispenser un établisse-
ment de crédit auquel s’applique la présente directive de
I'obligation d’adhérer a un systéme d’indemnisation des
investisseurs, lorsque cet établissement est déja exempté,
en application de l'article 3 paragraphe 1 de la directive
94/19/CE, de l'obligation de participer 3 un systéme de
garantie des dépbts, a condition que la protection et I'in-
formation données aux déposants soient également
données dans les mémes conditions aux investisseurs et
quainsi ces derniers bénéficient d’une protection au
moins équivalente 2 celle quoffre un systéme d’indemni-
sation des investisseurs.

L’Etat membre qui fait usage de cette faculté en informe
la Commission; il communique notamment les caractéris-
tiques de ces systémes de protection et les établissements
de crédit qu’ils couvrent au titre de la présente directive,
ainsi que les modifications ultérieures aux informations
transmises. La Commission en informe le Conseil.

2. Le systeme couvre les investisseurs conformément a
Varticle 4 lorsque:

— les autorités compétentes ont constaté que, de leur
point de vue, pour le moment et pour des raisons
directement liées a sa situation financiére, une entre-
prise d’investissement n'apparait pas en mesure de
remplir ses obligations résultant de créances d’inves-
tisseurs et qu’il n'y a pas de perpective rapprochée
qu’elle puisse le faire

ou que

— une autorité judiciaire a rendu, pour des raisons direc-
tement liées a la situation financiére d’'une entreprise
d’investissement, une décision ayant pour effet de
suspendre la possibilité pour les investisseurs de faire
valoir leurs créances sur ladite entreprise d’investisse-
ment,

selon que le constat ou la décision intervient en premier
lieu.

Une couverture doit étre assurée pour les créances résul-
tant de l'incapacité d’une entreprise d’investissement de:

— rembourser aux investisseurs les fonds leur étant dus
ou leur appartenant et détenus pour leur compte en
relation avec des opérations d’investissement

ou

— restituer aux investisseurs des instruments leur appar-
tenant et détenus, administrés ou gérés pour leur
compte en relation avec des opérations d’investisse-
ment,

conformément aux conditions légales et contractuelles
applicables.
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3. Toute créance du type de celles visées au paragraphe
2 sur un établissement de crédit qui, dans un Etat
membre donné, reléverait a la fois de la présente directive
et de la directive 94/19/CE est imputée par ledit Etat
membre 3 un systéme relevant de 'une ou de l'autre de
ces directives, selon ce qu’il juge le plus approprié.
Aucune créance ne peut faire 'objet d’'une double indem-
nisation en vertu des deux directives.

4. Le montant de la créance d’un investisseur est
calculé conformément aux conditions légales et contrac-
tuelles, notamment celles qui concernent la compensation
et les créances & compenser, applicables pour 'évaluation,
a la date du constat ou de la décision visés au paragraphe
2, du montant des fonds ou de la valeur — définie, si
possible, sur la base de la valeur vénale — des instruments
qui appartiennent & U'investisseur et que I'entreprise d’in-
vestissement n’est pas en mesure de rembourser ou de
restituer.

Article 3

Les créances découlant d’opérations pour lesquelles une
condamnation pénale a été prononcée pour un délit de
blanchiment de capitaux au sens de larticle 1¢ de la
directive 91/308/CEE du Conseil, du 10 juin 1991, rela-
tive 4 la prévention de lutilisation du systéme financier
aux fins du blanchiment de capitaux ('), sont exclues de
toute indemnisation au titre du systéme d’indemnisation
des investisseurs.

Article 4

1. Les Etats membres veillent a ce que le systéme
prévoie une couverture qui ne soit pas inférieure a 20 000
écus par investisseur pour les créances visées a l'article 2

paragraphe 2.

Jusqu'au 31 décembre 1999, les Etats membres dans
lesquels, au moment de I'adoption de la présente direc-
tive, la couverture est inférieure a 20 000 écus peuvent
maintenir ce niveau de couverture inférieur, sans qu’il
puisse étre inférieur a 15000 écus. Cette possibilité est
également offerte aux Etats membres qui bénéficient des
dispositions transitoires de larticle 7 paragraphe 1
deuxiéme alinéa de la directive 94/19/CE.

2. Les Etats membres peuvent prévoir que certains
investisseurs soient exclus de la couverture du systéme ou
soient plus faiblement couverts. La liste de ces exclusions

figure a I'annexe I

3. Le présent article ne fait pas obstacle au maintien ou
a l'adoption de dispositions qui assurent une couverture
plus élevée ou plus complete aux investisseurss.

4. Les Etats membres peuvent limiter la couverture
prévue au paragraphe 1 ou celle qui est visée au para-
graphe 3 a un pourcentage donné du montant de la
créance de l'investisseur. Toutefois, le pourcentage couvert

() JO n° L 166 du 28. 6. 1991, p. 77.

doit étre égal ou supérieur a 90 % du montant de la
créance tant que le montant a verser au titre du systéeme
n'atteint pas 20 000 écus.

Article 5

1. Si une entreprise d’investissement dont la participa-
tion a un systeme est obligatoire en vertu de larticle 2
paragraphe 1 ne remplit pas les obligations qui lui incom-
bent en tant que membre de ce systeme, les autorités
compétentes ayant délivré I'agrément en sont informées
et, en coopération avec le systeme d’indemnisation, pren-
nent toutes les mesures appropriées, y compris des sanc-
tions, pour garantir que 'entreprise remplira ses obliga-
tions.

2. Si ces mesures ne permettent pas d’assurer le respect
par lentreprise d’investissement de ses obligations, le
systéme peut, lorsque le droit national permet U'exclusion
d’un membre et avec le consentement exprés des autorités
compétentes, moyennant un délai de préavis qui ne peut
étre inférieur 3 douze mois, notifier son intention d’ex-
clure U'entreprise d’investissement du systéme, La couver-
ture prévue a larticle 2 paragraphe 2 deuxiéme alinéa
continuera d’étre assurée pour les opérations d’investisse-
ment effectuées durant cette période. Si, a Uexpiration du
délai de préavis, l'entreprise d’investissement n’a pas
rempli ses obligations, le syst¢éme d'indemnisation peut,
toujours avec le consentement exprés des autorités
compétentes, procéder a son exclusion.

3.  Lorsque le droit national le permet et avec le
consentement expres des autorités compétentes qui ont
délivré I'agrément, une entreprise d’investissement exclue
d’un systtme dindemnisation des investisseurs peut
continuer a fournir des services d’investissement si, avant
son exclusion, elle a prévu d’autres mécanismes d’indem-
nisation assurant aux investisseurs une couverture au
moins équivalente a celle qu'offre le systéme officielle-
ment reconnu et ayant des caractéristiques équivalentes a
celles de ce systeme.

4. Si une entreprise d’investissement dont I'exclusion
est proposée en vertu du paragraphe 2 n’est pas en mesure
de prévoir d’autres mécanismes remplissant les conditions
visées au paragraphe 3, les autorités compétentes qui ont
délivré I'agrément le retirent immédiatement.

Article 6

La couverture prévue a l'article 2 paragraphe 2 deuxiéme
alinéa continue d’étre assurée, aprés le retrait de l'agré-
ment de U'entreprise d’investissement, pour les opérations
d’investissement effectuées jusqu'au moment de ce retrait.

Article 7

1. Les systtmes dindemnisation des investisseurs
instaurés et officiellement reconnus dans un Etat membre
conformément a l'article 2 paragraphe 1 couvrent égale-
ment les investisseurs des succursales créées par des entre-
prises d’investissement dans d’autres Etats membres.
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Jusqu'au 31 décembre 1999, ni le niveau, ni U'étendue, y
compris le pourcentage, de la couverture prévue ne
peuvent excéder le niveau et I'étendue maximaux de la
couverture proposée par le systtme d'indemnisation
correspondant de I'Etat membre d’accueil sur le territoire
de ce dernier. Avant cette date, la Commission établit un
rapport sur la base de I'expérience acquise dans I'applica-
tion du présent alinéa et de I'article 4 paragraphe 1 de la
directive 94/19/CE, et examine la nécessité de maintenir
ces dispositions. Le cas échéant, la Commission présente
une proposition de directive au Parlement européen et au
Conseil visant 4 une prolongation de leur validité.

Lorsque le niveau et/ou 'étendue, y compris le pourcen-
tage, de la couverture proposée par le systéme d’indemni-
sation des investisseurs de I’Etat membre d’accueil dépas-
sent le niveau et/ou l'étendue de la couverture prévue
dans I'Etat membre dans lequel I'entreprise d’investisse-
ment est agréée, 'Etat membre d’accueil veille a ce qu’il y
ait sur son territoire un systéme officiellement reconnu
auquel une succursale puisse adhérer volontairement afin
de compléter la couverture dont ses investisseurs bénéfi-
cient déja en raison de son appartenance au systeme de
son Etat membre d'origine.

Le systéme auquel adhérera la succursale doit couvrir la
catégorie d’établissements a laquelle elle appartient ou
dont elle se rapproche le plus dans I'Etat membre d’ac-
cueil.

Les Etats membres veillent a ce que des conditions objec-
tives et d’application générale concernant I'adhésion de
ces succursales soient prévues dans tous les systémes d’in-
demnisation des investisseurs. L’admission est subor-
donnée au respect des obligations relatives 4 I'adhésion au
systéme, et notamment au paiement de toutes les contri-
butions et autres redevances. Dans la mise en ceuvre du
présent paragraphe, les Etats membres suivent les prin-
cipes directeurs figurant a I'annexe II

2. Si une succursale qui a fait usage de la faculté d’ad-
hésion facultative prévue au paragraphe 1 ne remplit pas
les obligations qui lui incombent en tant que membre
d’un systéme d’'indemnisation des investisseurs, les auto-
rités compétentes qui ont délivré I'agrément en sont
informées et, en collaboration avec le syst¢tme d’indemni-
sation, prennent toutes les mesures appropriées pour
assurer le respect desdites obligations.

Si ces mesures ne permettent pas d’assurer le respect par
la succursale des obligations visées au présent article et a
lissue d'un délai de préavis approprié qui ne peut étre
inférieur 4 douze mois, le systéme d’indemnisation peut,
avec le consentement des autorités compétentes qui ont
délivré I'agrément, exclure la succursale. Les opérations
d'investissement effectuées avant la date de Pexclusion
restent couvertes aprés cette date par le systéme d’indem-
nisation aupres duquel la succursale a adhéré volontaire-
ment. Les investisseurs sont informés du retrait de la
couverture complémentaire et de la date a laquelle il
prend effet.

Article 8

1. La couverture visée a l'article 4 paragraphes 1, 3 et 4
s'applique au total de la créance de linvestisseur sur la
méme entreprise d’investissement au titre de la présente
directive, quels que soient le nombre de comptes, la
devise et la localisation dans la Communauté.

Toutefois, les Etats membres peuvent prévoir que les
fonds en devises autres que celles des Etats membres et
Iécu sont exclus de la couverture ou sont plus faiblement
couverts. Cette faculté ne s’applique pas aux instruments.

2. Il est tenu compte dans le calcul de la couverture
visée a l'article 4 paragraphes 1, 3 et 4 de la part revenant
4 chaque investisseur dans une opération d’investissement
jointe.

A défaut de dispositions particuliéres, les créances sont
réparties de facon égale entre les investisseurs.

Les Etats membres peuvent prévoir que les créances
concernant une opération d'investissement jointe sur
laquelle deux personnes au moins ont des droits en leur
qualité d’associé d’'une société, de membre d’une associa-
tion ou de tout groupement de nature similaire, non dotés
de la personnalité juridique, peuvent, pour le calcul des
limites prévues a larticle 4 paragraphes 1, 3 et 4, étre
regroupées et traitées comme si elles résultaient d'un
investissement effectué par un investisseur unique.

3. Lorsque linvestisseur n’est pas l'ayant droit des
sommes ou des titres détenus, c’est la personne qui en est
I'ayant droit qui bénéficie de I'indemnisation, 4 condition
que cette personne ait été identifiée ou soit identifiable
avant la date du constat ou de la décision visés a I'article 2
paragraphe 2.

S'il existe plusieurs ayants droit, il est tenu compte de la
part revenant a chacun d’eux, conformément aux disposi-
tions régissant la gestion des sommes ou des titres, pour le
calcul des limites prévues a larticle 4 paragraphes 1, 3
et 4.

La présente dispositions ne s'applique pas aux organismes
de placement collectif.

Article 9

1. Le systtme d'indemnisation prend les mesures
appropriées pour informer les investisseurs du constat ou
de la décision visés a l'article 2 paragraphe 2 et, s'il y a
lieu d’'indemniser, pour les indemniser dans les meilleurs
délais. Il peut fixer un délai durant lequel les investisseurs
sont tenus de présenter leurs demandes. Ce délai ne peut
étre inférieur a cinq mois & compter de la date du constat
ou de la décision susvisés ou de la date a laquelle ce
constat ou cette décision sont rendus publics.

Toutefois, I'expiration dudit délai ne peut étre invoquée
par le systeme pour refuser le bénéfice de la couverture a
un investisseur qui n’a pas été en mesure de faire valoir a
temps son droit a une indemnisation.
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2. Le systéme doit étre en mesure de payer les créances
des investisseurs dés que possible et au plus tard trois
mois aprés que I'éligibilité et le montant de la créance ont
été établis.

Dans des circonstances tout a fait exceptionnelles et pour
des cas particuliers, le systtme d’indemnisation peut
demander aux autorités compétentes une prolongation du
délai. Cette prolongation ne peut dépasser trois mois.

3. Nonobstant le délai fixé au paragraphe 2, lorsqu’un
investisseur ou toute autre personne ayant des droits ou
un intérét liés 3 une opération d’investissement a été
inculpé d’un délit 1ié au blanchiment de capitaux tel qu'il
est défini a larticle 1¢ de la directive 91/308/CEE, le
systtme d’indemnisation peut suspendre tout paiement
dans l'attente du jugement du tribunal.

Article 10

1. Les Etats membres veillent a ce que les entreprises
d’investissement prennent les mesures appropriées pour
fournir a leurs investisseurs effectifs et potentiels les infor-
mations dont ceux-ci ont besoin pour identifier le
systéme d’indemnisation des investisseurs auquel adhérent
I'entreprise d’investissement et ses succursales 4 U'intérieur
de la Communauté, ou tout autre mécanisme prévu en
vertu de larticle 2 paragraphe 1 deuxiéme alinéa ou de
l'article 5 paragraphe 3. Les investisseurs sont informés
des dispositions du systéme d’'indemnisation des investis-
seurs ou de tout autre mécanisme applicable, et notam-
ment du montant et de 'étendue de la couverture offerte
par le systtme d'indemnisation ainsi que des regles
établies, le cas échéant, par les Etats membres conformé-
ment a larticle 2 paragraphe 3. Ces informations sont
présentées sous une forme aisément compréhensible.

En outre, des informations sont données, sur simple
demande, en ce qui concerne les conditions de 'indemni-
sation et les formalités a accomplir pour étre indemnisé.

2.  Les informations visées au paragraphe 1 sont dispo-
nibles dans la ou les langues officielles de 'Etat membre
ot la succursale est établie, de la maniére prescrite par le
droit national.

3. Les Etats membres établissent des régles limitant
I'usage, a des fins publicitaires, des informations visées au
paragraphe 1 afin d’éviter qu'un tel usage ne porte atteinte
a la stabilité du systeme financier ou a la confiance des
investisseurs. Les Etats membres peuvent notamment
restreindre cette publicité a une simple mention du
systéme auquel I'entreprise d’investissement adhére.

Article 11

1. Les Etats membres vérifient si les succursales créées
par des entreprises d’investissement ayant leur siége social
hors de la Communauté disposent d’une couverture équi-
valente a celle prévue par la présente directive. A défaut
d’une telle couverture, les Etats membres peuvent prévoir,
sous réserve de l'article 5 de la directive 93/22/CEE, que
les succursales créées par des entreprises d’investissement
ayant leur siége social hors de la Communauté adhérent a
un systéme d’indemnisation des investisseurs existant sur
leur territoire.

2. Les investisseurs effectifs et potentiels des succur-
sales créées par des entreprises d’investissement ayant leur
siege social hors de la Communauté recoivent de ces
entreprises toutes les informations pertinentes concernant
les dispositions en matiére d'indemnisation qui s’appli-
quent a leurs investissements.

3. Les informations visées au paragraphe 2 sont dispo-
nibles dans la ou les langues officielles de I'Etat membre
ol la succursale est établie, de la maniére prescrite par le
droit national, et sont rédigées de facon claire et compré-
hensible.

Article 12

Sans préjudice des autres droits que pourrait leur conférer
la législation nationale, les systémes qui effectuent des
versements au titre de l'indemnisation des investisseurs
ont un droit de subrogation dans les droits de ces investis-
seurs dans les procédures de liquidation jusqu’'a concur-
rence d’'un montant égal a leur versement.

Article 13

Les Etats membres veillent a ce que le droit 4 indemnisa-
tion de linvestisseur puisse faire I'objet d’'un recours de
I'investisseur contre le syst¢éme d’indemnisation.

Article 14

Pour le 31 décembre 1999 au plus tard, la Commission
présente au Parlement européen et au Conseil un rapport
sur I'application de la présente directive, accompagné, le
cas échéant, de propositions en vue de son réexamen.

Article 15

1. Les Etats membres mettent en vigueur les disposi-
tions législatives, réglementaires et administratives néces-
saires pour se conformer a la présente directive au plus
tard le 26 septembre 1998. Ils en informent immédiate-
ment la Commission.
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Lorsque les Etats membres adoptent ces dispositions,
celles-ci contiennent une référence a la présente directive
ou sont accompagnées d'une telle référence lors de leur
publication officielle. Les modalités de cette référence
sont arrétées par les Etats membres.

2. Les Etats membres communiquent a la Commission
le texte des dispositions essentielles de droit interne qu’ils
adoptent dans le domaine régi par la présente directive.

Article 16

L’article 12 de la directive 93/22/CEE est abrogé 4 la date
visée a l'article 15 paragraphe 1.

Article 17
La présente directive entre en vigueur le jour de sa publi-
cation au Journal officiel des Communautés européennes.
Article 18

Les Etats membres sont destinataires de la présente direc-
tive.

Fait a Bruxelles, le 3 mars 1997.

Par le Parlement européen Par le Conseil
Le président

J.M. GIL-ROBLES

Le président
M. DE BOER
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ANNEXE I

LISTE DES EXCLUSIONS VISEES A L’ARTICLE 4 PARAGRAPHE 2

. Investisseurs professionnels et institutionnels, notamment:

— entreprises d'investissement au sens de Varticle 1 point 2 de la directive 93/22/CEE,
— établissements de crédit au sens de l'article 1¢ premier tiret de la directive 77/780/CEE,
— établissements financiers au sens de larticle 1 point 6 de la directive 89/646/CEE,

— entreprises d’assurance,

— organismes de placement collectif,

— fonds de pension ou de retraite.

Autres investisseurs professionnels et institutionnels.

. Institutions supranationales, Etats et administrations centrales.
. Administrations provinciales, régionales, locales ou municipales.

. Administrateurs, dirigeants et associés personnellement responsables de I'entreprise d'investissement,

détenteurs d’au moins 5 % du capital de cette entreprise, personnes chargées du contrdle 1égal des docu-
ments comptables qui vérifient les comptes de I'entreprise d’'investissement et investisseurs ayant les
mémes qualités dans d’autres entreprises du méme groupe.

. Proches parents et tiers agissant pour le compte des investisseurs visés au point 4.

. Autres entreprises du méme groupe.

. Investisseurs qui sont responsables ou qui ont tiré avantage de certains faits qui concernent I'entreprise

d’investissement et qui sont a l'origine de ses difficultés financiéres ou qui ont contribué 2 aggraver sa
situation financieére.

. Sociétés d’une dimension telle qu’elles ne sont pas autorisées 4 établir un bilan abrégé conformément a

larticle 11 de la quatriéme directive 78/660/CEE du Conseil, du 25 juillet 1978, fondée sur larticle 54
paragraphe 3 point g) du traité et concernant les comptes annuels de certaines formes de sociétés ().

(") JO n° L 222 du 14. 8. 1978, p. 11. Directive modifiée en dernier lieu par la directive 94/8/CE (JO n° L 82 du 25. 3. 1994,
p. 33).
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ANNEXE 11
PRINCIPES DIRECTEURS
(visés a Particle 7 paragraphe 1 cinquiéme alinéa)

Lorsqu’une succursale demande & adhérer a un systeme de I’Etat membre d’accueil pour bénéficier d’une
couverture complémentaire, le systéme de I’ftat membre d’accueil définit au niveau bilatéral avec le systéme
de I'Etat membre d’origine des régles et procédures appropriées pour le paiement de I'indemnité aux inves-
tisseurs de cette succursale. Pour la définition de ces procédures et la fixation des conditions d’adhésion de
cette succursale (visées a l'article 7 paragraphe 1), les principes suivants sappliquent:

a) le systeme de I'Etat membre d’accueil conserve pleinement le droit d’'imposer ses régles objectives et d’ap-
plication générale aux entreprises d'investissement participantes; il peut exiger que les informations perti-
nentes lui soient fournies et il a le droit de vérifier ces informations auprés des autorités compétentes de
I'Etat membre d’origine;

le systéme de 'Etat membre d’accueil donne suite aux demandes d'indemnisation complémentaire aprés
avoir été informé par les autorités compétentes de 'Etat membre d’origine de la décision ou du constat
visés a l'article 2 paragraphe 2. Le systéme de I'Etat membre d’accueil conserve pleinement le droit de
vérifier les droits de l'investisseur selon ses propres normes et procédures avant de verser l'indemnité
complémentaire;

b

~

¢) les systemes de 'Etat membre d’accueil et de I'Etat membre d’origine coopérent sans réserve pour faire en
sorte que les investisseurs recoivent rapidement une indemnité d’'un montant correct. En particulier, ils se
mettent d’accord sur la question de savoir comment P'existence d’une créance susceptible de donner lieu a
une compensation au titre de I'un des deux systémes affecte 'indemnité versée a l'investisseur par chaque

systéme;

le systtme de I'’Etat membre d’accueil peut réclamer une redevance aux succursales pour la couverture
supplémentaire sur une base appropriée tenant compte de la garantie financée par le systtme de I'Etat
membre d'origine. Pour faciliter la perception de la redevance, le systéme de 1'Etat membre d’accueil peut
se fonder sur ’hypothése que son engagement sera, dans tous les cas, limité a la différence entre la
couverture qu'il offre et celle qui est offerte par 'Etat membre d’origine, indépendamment de la question
de savoir si I'Etat membre d’origine verse effectivement une indemnité au titre des créances d'investisseurs
sur le territoire de I'Etat membre d’accueil.

d

~
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DIRECTIVE 2014/59/UE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL
du 15 mai 2014

établissant un cadre pour le redressement et la résolution des établissements de crédit et des

entreprises d’investissement et modifiant la directive 82/891/CEE du Conseil ainsi que les

directives du Parlement européen et du Conseil 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,

2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE et 2013/36|/UE et les réglements du Parlement
européen et du Conseil (UE) n® 1093/2010 et (UE) n°® 6482012

(Texte présentant de I'intérét pour I'EEE)

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L'UNION EUROPEENNE,

vu le traité sur le fonctionnement de I'Union européenne, et notamment son article 114,

vu la proposition de la Commission européenne,

apres transmission du projet d’acte 1égislatif aux parlements nationaux,

vu lavis de la Banque centrale européenne (1),

vu l'avis du Comité économique et social européen (?),

statuant conformément a la procédure législative ordinaire (),

considérant ce qui suit:

(1) La crise financiére a révélé un manque criant, au niveau de I'Union, dinstruments permettant de faire face
efficacement aux établissements de crédit et entreprises d’investissement (ci-aprés dénommés ensemble «établisse-
ments») peu solides ou défaillants. De tels instruments sont, en particulier, nécessaires pour éviter l'insolvabilité ou,
en cas d'insolvabilité avérée, pour en minimiser les répercussions négatives en préservant les fonctions importantes,
sur le plan systémique, de I'établissement concerné. Pendant la crise, ces défis ont pris une importance majeure,
contraignant les Etats membres a utiliser l'argent des contribuables pour sauver des établissements. L'objectif d'un
cadre crédible pour le redressement et la résolution est de rendre cette intervention aussi inutile que possible.

(2)  La crise financiére présentait des dimensions systémiques dans le sens ot elle affectait I'acces au financement d’une
large part des établissements de crédit. Pour éviter une défaillance ayant des conséquences sur l'ensemble de
économie, une telle crise nécessite des mesures visant a assurer l'accés au financement, dans des conditions
équivalentes, pour tous les établissements de crédit qui sont par ailleurs solvables. Ces mesures incluent un
soutien de trésorerie apporté par les banques centrales et des garanties fournies par les Etats membres pour les
titres émis par des établissements de crédit solvables.

(3)  Les marchés financiers de 'Union sont trés intégrés et étroitement interconnectés a de nombreux établissements
dont Tactivité dépasse largement les frontieres nationales. La défaillance d'un établissement transnational risque
donc daffecter la stabilité des marchés financiers des différents Etats membres dans lesquels il opére. L1ncapac1te
des Etats membres 2 prendre le controle d'un établissement défaillant, et a organiser sa faillite pour éviter des
dommages systémiques importants, peut saper la confiance mutuelle entre Ftats membres et la crédibilité du
marché intérieur dans le domaine des services financiers. La stabilité des marchés financiers est donc une condition
essentielle a la mise en place et au fonctionnement du marché intérieur.

() JO C 39 du 12.2.2013, p. 1.
() JO C 44 du 15.2.2013, p. 68.
(’) Position du Parlement européen du 15 avril 2014 (non encore parue au Journal officiel) et décision du Conseil du 6 mai 2014.
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(4 1l n'existe actuellement aucune harmonisation des procédures de résolution des établissements au niveau de
I'Union. Certains Etats membres appliquent aux établissements les mémes procédures que celles qu'ils appliquent
aux autres entreprises insolvables avec, dans certains cas, des aménagements pour ces établissements. 1l existe des
différences de fond et de procédure considérables entre les dispositions législatives, réglementaires et adminis-
tratives qui régissent Iinsolvabilité des établissements dans les Etats membres. En outre, la crise financiére a révélé
le fait que les procédures générales concernant l'insolvabilité des entreprises pouvaient ne pas étre adaptées aux
établissements, dans la mesure ot elles ne garantissent pas systématiquement une rapidité d’intervention suffisante,
la poursuite des fonctions critiques de ces établissements et le maintien de la stabilité financiére.

(5) 1l est donc nécessaire d'instituer un régime qui fournisse aux autorités un ensemble crédible d'instruments leur
permettant d'intervenir suffisamment tot et suffisamment rapidement dans un établissement peu solide ou défail-
lant, de maniére a assurer la continuité de ses fonctions financiéres et économiques critiques, tout en limitant le
plus possible I'impact de sa défaillance sur I'économie et le systeme financier. Le régime devrait garantir que les
actionnaires soient les premiers a supporter les pertes et que les créanciers assument les pertes apres les action-
naires, pour autant quaucun créancier n'encoure des pertes plus importantes que celles qu'il aurait subies si
l'établissement avait été liquidé selon une procédure normale d'insolvabilité conformément au principe selon
lequel aucun créancier ne peut étre plus mal traité énoncé dans la présente directive. De nouveaux pouvoirs
devraient permettre aux autorités par exemple de maintenir l'accés continu aux dépdts et aux opérations de
paiement, le cas échéant de vendre les activités viables de l'établissement, et de répartir les pertes de maniere
équitable et prévisible. Le respect de ces objectifs devrait contribuer a éviter une déstabilisation des marchés
financiers et a limiter & un minimum les cotts supportés par les contribuables.

(6)  La révision en cours du cadre réglementaire, en particulier le renforcement des coussins de fonds propres et de
liquidités et I'amélioration des instruments des politiques macroprudentielles, devrait réduire la probabilité de
futures crises et renforcer la capacité des établissements a résister aux crises économiques, que celles-ci soient
dues a des perturbations systémiques ou a des événements propres a I'établissement. Il n'est cependant pas possible
de concevoir un cadre de réglementation et de surveillance qui pulsse empécher ces établissements de jamais
connaitre des difficultés. Les Etats membres devraient donc étre prepares et disposer d'instruments adéquats de
redressement et de résolution pour gérer des situations impliquant a la fois des crises systémiques et des défail-
lances d’établissements donnés. Parmi ces instruments devraient figurer des mécanismes qui permettent aux
autorités de gérer efficacement les établissements qui sont défaillants ou qui sont susceptibles de le devenir.

(7)  Lexercice de tels pouvoirs et les mesures prises devraient tenir compte des circonstances de la défaillance. Si le
probleme se pose dans un établissement donné et que le reste du systeme financier n'est pas affecté, les autorités
devraient étre en mesure d’exercer leurs pouvoirs de résolution sans trop se préoccuper des effets de contagion.
Dans un environnement fragile, en revanche, il convient d'étre plus attentif a ne pas déstabiliser les marchés
financiers.

(8)  La résolution de la défaillance d’un établissement qui le maintient dans ses activités peut, en derniére extrémité,
nécessiter le recours a des instruments de stabilisation financiere de I'Etat, y compris le placement temporaire en
propriété publique. 1l est donc essentiel de structurer les pouvoirs de résolution et les dispositifs de financement
pour la résolution de telle maniére que les contribuables soient les bénéficiaires de tout excédent pouvant résulter
de la restructuration d’un établissement remis sur les rails par les autorités. La responsabilité et I'acceptation du
risque devraient étre récompensées.

(9)  Certains Etats membres ont déja procédé a des changements législatifs introduisant des mécanismes de résolution
des défaillances d'établissements; d’autres ont fait part de leur intention d'introduire de tels mécanismes s'ils ne sont
pas adoptés au niveau de 'Union. L'absence de conditions, pouvoirs et processus de résolution des établissements
qui soient communs a tous les Etats membres est susceptible d’entraver le bon fonctionnement du marché intérieur
et la coopération entre autorités nationales en cas de défaillance de groupes d’établissements transnationaux. Clest
en particulier le cas lorsque la coexistence d’approches différentes se traduit par le fait que les autorités nationales
n'ont pas le méme niveau de controle ou la méme capacité a résoudre les établissements. Ces différences entre
systémes de résolution peuvent influer de maniere variable sur les cotits de financement des établissements d’un
Etat membre a lautre, voire potentiellement fausser la concurrence entre les établissements. Il est nécessaire de
disposer de systemes de résolution efficaces dans tous les Etats membres, pour éviter que les établissements ne
soient limités, dans l'exercice des droits d’établissement que leur confére le marché intérieur, par la capacité
financiére de leur Etat membre d'origine a gérer leur défaillance.

(10)  Ces obstacles devraient étre éliminés et des régles adoptées pour empécher toute entorse aux dispositions du
marché intérieur. A cette fin, les dispositions régissant la résolution des établissements devraient faire l'objet de
régles communes d’harmonisation minimale.
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(11)  Afin d’assurer sa cohérence avec la législation actuelle de I'Union dans le domaine des services financiers et de

garantir le plus haut niveau de stabilité financiére possible a travers tout I'éventail d’établissements, cette procédure
de résolution devrait s'appliquer aux établissements, soumis aux exigences prudentielles fixées par le réglement (UE)
n° 575/2013 du Parlement européen et du Conseil (') et la directive 2013/36/UE du Parlement européen et du
Conseil (?). 11 devrait aussi s'appliquer aux compagnies financiéres holdings, aux compagnies financiéres holding
mixtes visées par la directive 2002/87/CE du Parlement européen et du Conseil (}), ainsi qu'aux compagnies
holdings mixtes et aux établissements financiers, lorsque ceux-ci sont des filiales d’'un établissement ou d'une
compagnie financiére holding, d'une compagnie financiére holding mixte ou d’'une compagnie holding mixte et
sont inclus dans la surveillance sur base consolidée de I'établissement qu'ils ont pour entreprise mere. La crise a
montré que l'insolvabilité d'une entité affiliée a un groupe pouvait rapidement compromettre la solvabilité de
I'ensemble du groupe et ainsi avoir elle-méme des implications systémiques. Par conséquent, les autorités devraient
aussi disposer de moyens d’action efficaces a I'égard de ces entités, afin de prévenir toute contagion et de mettre en
place un dispositif de résolution uniforme pour I'ensemble du groupe, dans la mesure ot la solvabilité de ce dernier
peut rapidement patir de l'insolvabilité d’'une seule de ses entités affiliées.

(12)  Afin de garantir la cohérence au sein du cadre réglementaire, des contreparties centrales telles que définies dans le

réglement (UE) n® 648/2012 du Parlement européen et du Conseil (%) et des dépositaires centraux de titres tels que
définis dans le futur réglement du Parlement européen et du Conseil concernant I'amélioration du réglement des
opérations sur titres dans 'Union européenne et les dépositaires centraux de titres (DCT) pourraient étre couverts
par une initiative législative distincte établissant un cadre pour le redressement et la résolution de ces entités.

(13)  Lutilisation des instruments et des pouvoirs de résolution prévus par la présente directive peut avoir des réper-

cussions sur les droits des actionnaires et des créanciers. Ainsi, le pouvoir des autorités de transférer les actions ou
tout ou partie des actifs d’'un établissement a un acquéreur privé sans l'accord des actionnaires affecte les droits de
propriété de ces derniers. En outre, le pouvoir de décider, parmi les engagements d’un établissement défaillant, ceux
qu'il convient de transférer pour assurer la continuité de ses services et éviter des répercussions défavorables sur la
stabilité financiére, peut avoir une incidence sur I'égalité de traitement des créanciers. Par conséquent, une mesure
de résolution ne devrait étre prise que si elle est nécessaire dans l'intérét public, et toute interférence avec les droits
des actionnaires et des créanciers résultant de cette mesure devait étre compatible avec la charte des droits
fondamentaux de I'Union européenne (ci-aprés dénommée «charter). En particulier, lorsque des créanciers de
méme catégorie sont traités différemment dans le cadre d'une mesure de résolution, cette différence devrait étre
justifiée par l'intérét public et proportionnée aux risques visés et ne devrait pas comporter de discrimination directe
ou indirecte fondée sur la nationalité.

(14)  Les autorités devraient tenir compte de la nature de l'activité, de la structure d’actionnariat, de la forme juridique,

du profil de risque, de la taille et du statut juridique d'un établissement, ainsi que de son interconnexion avec
d’autres établissements ou avec le systeme financier en général, du champ et de la complexité de ses activités, de
son appartenance a un systtme de protection institutionnel ou a d’autres systémes coopératifs de solidarité
mutuelle, du fait qu'il fournit des services ou exerce des activités d'investissement et que sa défaillance et liquidation
ultérieure dans le cadre d’'une procédure normale d'insolvabilité serait susceptible d’avoir une incidence négative
importante sur les marchés financiers, sur d’autres établissements, sur les conditions de financement, ou sur
I'ensemble de I'économie aussi bien dans le cadre de l'élaboration de plans de redressement et de résolution
que lorsqu'elles emploient les différents pouvoirs et instruments a leur disposition, en s'assurant que la procédure
est appliquée de maniere appropriée et proportionnée et que la charge administrative liée aux obligations de
préparation du plan de redressement et de résolution est limitée au minimum. Considérant que le contenu et
les informations précisés dans la présente directive et son annexe définissent une norme minimale pour les
établissements d'importance systémique évidente, les autorités sont autorisées a appliquer des criteres différents
ou considérablement réduits de planification du redressement et de la résolution et d'information en fonction de
I'établissement ainsi que des mises a jour moins fréquentes qu’une fois tous les ans. Pour un petit établissement peu
connecté et de faible complexité, le plan de redressement peut se limiter & une série d'informations de base sur sa
structure, les conditions de déclenchement des actions de redressement et les possibilités de redressement.

() Reglement (UE) n® 575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant les exigences prudentielles

applicables aux établissements de crédit et aux entreprises dinvestissement et modifiant le reglement (UE) n® 648/2012 (JO L 176
du 27.6.2013, p. 1).

Directive 2013/36/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant l'accés a lactivité des établissements de
crédit et la surveillance prudentielle des établissements de crédit et des entreprises d'investissement, modifiant la directive 2002/87/CE
et abrogeant les directives 2006/48/CE et 2006/49/CE (JO L 176 du 27.6.2013, p. 338).

Directive 2002/87/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 décembre 2002 relative a la surveillance complémentaire des
établissements de crédit, des entreprises d’assurance et des entreprises d'investissement appartenant & un conglomérat financier, et
modifiant les directives 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE et 93/22/CEE du Conseil et les directives
98/78|CE et 2000/12/CE du Parlement européen et du Conseil (JO L 35 du 11.2.2003, p. 1).

Réglement (UE) n® 648/2012 du Parlement européen et du Conseil du 4 juillet 2012 sur les produits dérivés de gré a gré, les
contreparties centrales et les référentiels centraux (JO L 201 du 7.2.2012, p. 1).
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Lorsqu'un établissement est autorisé a se déclarer insolvable, le plan de redressement peut étre limité. En outre,
cette procédure devrait s'appliquer en veillant a ce que la stabilité des marchés financiers ne soit pas compromise.
En particulier, dans des situations qui se caractérisent par des problémes de portée plus générale ou méme par des
doutes quant a la capacité de résistance de nombreux établissements, il est essentiel que les autorités envisagent le
risque de contagion découlant des mesures prises par rapport a un établissement donné.

(15)  Afin dassurer la rapidité d'action nécessaire, de garantir l'indépendance a I'‘égard des acteurs économiques et
d'éviter les conflits d'intéréts, les Etats membres devraient désigner des autorités administratives publiques ou
des autorités investies de compétences administratives publiques pour assumer les fonctions et les taches liées a
la résolution en vertu de la présente directive. Les Etats membres devraient veiller a ce que des ressources
appropriées soient allouées a ces autorités de résolution. La désignation d’autorités publiques ne devrait pas
empecher la délégation de fonctions sous la responsabilité d’une autorité de résolution. Il n'est toutefois pas
nécessaire d'imposer aux Etats membres de désigner en tant quautorité de désignation une autorité ou des autorités
d'un type particulier. Une telle harmonisation faciliterait la coordination, mais elle interférerait aussi considéra-
blement avec les systemes constitutionnels et administratifs des Etats membres. Il est néanmoins possible d’at-
teindre un degré suffisant de coordination en définissant une regle moins intrusive, en vertu de laquelle toutes les
autorités nationales impliquées dans la résolution d’établissements devraient siéger dans des colleges dautorités de
résolution, qui assureraient une coordination au niveau transnational ou au niveau de 'Union. Les Etats membres
devraient donc étre libres de choisir les autorités responsables de l'application des instruments de résolution et de
l'exercice des pouvoirs prévus dans la présente directive. Lorsqu'un Etat membre désigne l'autorité chargee de la
surveillance prudentielle des établissements (ci-aprés dénommée «autorité compétente») comme autorité de réso-
lution, des dispositions structurelles adéquates devraient étre mises en place pour séparer les fonctions de surveil-
lance et les fonctions de résolution. Cette séparation ne devrait pas empécher la fonction de résolution d’avoir acces
aux informations dont dispose la fonction de surveillance.

(16)  Eu égard aux conséquences que la défaillance d’un établissement peut avoir pour le systeme financier et I'économie
d'un Etat membre, ainsi qua la nécessité éventuelle de recourir a des fonds publics pour résoudre une crise, les
ministéres des finances des Etats membres ou les autres ministéres concernés devraient étre étroitement associés,
un stade précoce, au processus de gestion des crises et de résolution.

(17)  La résolution efficace des établissements ou d’entités d’'un groupe opérant au niveau de I'Union passe par une
coopération des autorités compétentes et des autorités de résolution au sein de colleges d’autorités de surveillance
et de résolution, et ce, a tous les stades couverts par la présente directive, de la préparation des plans de
redressement et de résolution a la résolution elle-méme. En cas de désaccord entre autorités nationales sur les
décisions a prendre a I'égard d'un établissement conformément a la présente directive, I'Autorité européenne de
surveillance (Autorité bancaire européenne) (ABE), instituée par le réglement (UE) n® 1093/2010 du Parlement
européen et du Conseil (), devrait, en dernier ressort, lorsque la présente directive le prévoit, avoir une fonction de
médiation. Dans certains cas, la présente directive prévoit la médiation contraignante de 'ABE conformément a
larticle 19 du reglement (UE) n°® 1093/2010. Cette médiation contraignante n'empéche pas la médiation non
contraignante conformément a l'article 31 du réglement (UE) n® 1093/2010 dans les autres cas.

(18)  Dans le cadre de la résolution des établissements ou groupes actifs dans toute 'Union, les décisions prises devraient
également viser a preserver la stabilité financiere et a réduire au minimum les effets économiques et sociaux dans
les Etats membres ol I'établissement ou le groupe exerce des activités.

(19)  Pour pouvoir agir efficacement en cas de défaillance d'un établissement, les autorités devraient étre habilitées a
imposer des mesures préparatoires et des mesures préventives.

(200 Etant donné l’élargissement des compétences et des missions de I'ABE que prévoit la présente directive, le
Parlement européen, le Conseil et la Commission devraient veiller a ce que des ressources humaines et financiéres
adequates soient mises a disposition sans retard. A cette fin, la procédure visée aux articles 63 et 64 du réglement
(UE) n° 1093/2010 en ce qui concerne I'établissement, la mise en ceuvre et le controle de son budget devrait tenir
daiment compte de ces taches. Le Parlement européen et le Conseil devraient s'assurer que les normes d'efficacité les
plus €levées sont respectées.

(") Reglement (UE) n° 1093/2010 du Parlement européen et du Conseil du 24 novembre 2010 instituant une Autorité européenne de
surveillance (Autorité bancaire européenne), modifiant la décision n°® 716/2009/CE et abrogeant la décision 2009/78/CE de la
Commission (JO L 331 du 15.12.2010, p. 12).
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(21) 1l est essentiel que les établissements préparent et tiennent régulierement a jour des plans de redressement
indiquant les mesures qu'ils prévoient pour rétablir leur position financiere aprés une détérioration significative.
Ces plans devraient étre détaillés et fondés sur des hypothéses réalistes applicables dans toute une série de scénarios
cohérents, correspondant a des situations graves. L'obligation d’élaborer un plan de redressement devrait cependant
étre imposée de maniére proportionnée, en tenant compte de l'importance systémique de I'établissement ou du
groupe et de son degré d'interconnexion, y compris au travers de régimes de garantie mutuelle, ou de 'importance
systémique. Par conséquent, le contenu imposé devrait tenir compte de la nature des sources de financement de
I'établissement, y compris des financements ou des engagements mutuellement garantis, et de ses perspectives
crédibles de bénéficier d'un soutien du groupe. Les établissements devraient étre tenus de soumettre leur plan aux
autorités compétentes, afin qu'elles procedent a son évaluation exhaustive et vérifient notamment s'il est complet et
susceptible, en pratique, de rétablir rapidement la viabilité de I'établissement, méme en période de crises financiéres
graves.

(22)  Les plans de redressement devraient comporter les mesures éventuelles a prendre par la direction de I'établissement
lorsque les conditions d’'une intervention précoce sont réunies.

(23)  Pour déterminer si l'intervention du secteur privé est susceptible d'empécher la défaillance d’'un établissement dans
un délai raisonnable, l'autorité concernée devrait tenir compte de lefficacité de l'intervention précoce réalisée dans
les délais prévus par l'autorité compétente. Dans le cas de plans de redressement de groupe, l'incidence potentielle
des mesures de redressement dans tous les Etats membres ot le groupe est présent devrait étre prise en consi-
dération lors de I'élaboration des plans.

(24)  Si l'établissement ne présente pas de plan de redressement satisfaisant, les autorités compétentes devraient pouvoir
exiger de lui quil prenne les mesures nécessaires pour remédier aux lacunes importantes de son plan. Cette
obligation peut affecter la liberté d'entreprise garantie par larticle 16 de la charte. La limitation de ce droit
fondamental est néanmoins nécessaire pour atteindre les objectifs de stabilité financiere. Plus précisément, elle
est nécessaire pour renforcer lactivité des établissements et éviter quils ne croissent de maniere excessive ou
prennent des risques excessifs, sans pouvoir surmonter des pertes et des revers éventuels et reconstituer leurs fonds
propres. La limitation est proportionnée parce que les mesures préventives sont permises dans la mesure ot elles
sont nécessaires pour remédier aux lacunes et elle est donc conforme a larticle 52 de la charte.

(25)  La planification est un facteur essentiel d’efficacité de la résolution. Les autorités devraient disposer de toutes les
informations nécessaires pour leur permettre de répertorier les fonctions essentielles et d’en assurer la continuité. Le
contenu d'un plan de résolution devrait toutefois refléter I'importance systémique de I'établissement ou du groupe.

(26)  En raison de la connaissance privilégiée qua un établissement de son propre fonctionnement et des problemes
susceptibles d’en découler, les plans de résolution devraient étre élaborés par les autorités de résolution sur la base,
entre autres, des informations communiquées par les établissements concernés.

(27)  Par souci de conformité avec le principe de proportionnalité et afin d'éviter toute charge administrative excessive, il
convient que les autorités compétentes et, s'il y a lieu, les autorités de résolution aient la possibilité, au cas par cas,
d’accorder des exemptions a l'application des exigences relatives a I'élaboration des plans de redressement et de
résolution dans les cas limités précisés dans la présente directive. Ces cas concernent les établissements affiliés a un
organisme central et totalement ou partiellement exemptés des exigences prudentielles dans le droit national
conformément a larticle 21 de la directive 2013/36/UE et les établissements appartenant & un systeme de
protection institutionnel conformément a l'article 113, paragraphe 7, du reglement (UE) n® 575/2013. Dans
chaque cas, l'octroi d'une exemption est soumis aux conditions précisées dans la présente directive.

(28) Eu égard a la structure du capital des établissements affiliés a un organisme central, aux fins de la présente
directive, ces établissements ne devraient pas étre tenus d'élaborer chacun des plans de redressement ou de
résolution au seul motif que l'organisme central auquel ils sont affiliés releve de la surveillance directe de la
Banque centrale européenne.
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(29)  Les autorités compétentes, sur la base de I'évaluation de résolvabilité menée a bien par les autorités de résolution
concernées, devraient étre habilitées a imposer, soit directement soit indirectement par l'intermédiaire de l'autorité
compétente, des modifications concernant la structure et I'organisation des établissements afin qu'ils prennent les
mesures qui sont nécessaires et proportionnées pour réduire ou éliminer les obstacles substantiels a l'application
des instruments de résolution et assurer la résolvabilité des entités concernées. Tous les établissements ayant
potentiellement une importance systémique, il est primordial, pour préserver la stabilité financiere, que les autorités
puissent résoudre les défaillances de n'importe quel établissement. Afin de ne pas porter atteinte a la liberté
d’entreprise reconnue par l'article 16 de la charte, le pouvoir discrétionnaire des autorités devrait se limiter a ce
qui est nécessaire pour simplifier la structure et les activités de I'établissement a seule fin d'en améliorer la
résolvabilité. En outre, toute mesure imposée dans ce but devrait étre compatible avec le droit de I'Union. Les
mesures ne devraient comporter aucune discrimination directe ou indirecte en fonction de la nationalité et
devraient étre justifiées avant tout par la nécessité absolue de préserver la stabilité financiére dans l'intérét général.
Par ailleurs, les mesures ne devraient pas aller au-dela du minimum nécessaire pour atteindre les objectifs recher-
chés. Pour définir les mesures a prendre, les autorités de résolution devraient tenir compte des avertissements et des
recommandations du Comité européen du risque systémique institué par le reglement (UE) n°® 1092/2010 du
Parlement européen et du Conseil (!).

(30)  Les mesures proposées pour réduire ou éliminer les obstacles a la résolvabilité d'un établissement ou d'un groupe
ne devraient pas empécher les établissements d’exercer le droit d’établissement que leur confére le traité sur le
fonctionnement de 'Union européenne.

(31)  Les plans de redressement et de résolution ne devraient tabler sur aucun soutien financier public exceptionnel, ni
exposer les contribuables a un risque de perte.

(32)  Le traitement des groupes prévu dans la présente directive pour la planification des mesures de redressement et de
résolution devrait s'appliquer a tous les groupes d’établissements surveillés sur une base consolidée, y compris aux
groupes dont les entreprises sont liées par une relation au sens de larticle 22, paragraphe 7, de la directive
2013/34/UE du Parlement européen et du Conseil (3. Les plans de redressement et de résolution devraient tenir
compte de la structure financiére, technique et commerciale du groupe concerné. Si des plans individuels de
redressement et de résolution sont élaborés pour des établissements faisant partie d'un groupe, les autorités
concernées devraient viser a assurer, dans toute la mesure du possible, leur cohérence par rapport aux plans de
redressement et de résolution du reste du groupe.

(33)  En regle générale, les plans de redressement ou de résolution de groupe devraient étre élaborés pour I'ensemble du
groupe et devraient préciser les mesures concernant l'entreprise meére et chacune des filiales faisant partie du
groupe. Les autorités concernées, agissant dans le cadre de colleges d’autorités de résolution, devrait mettre tout
en ceuvre pour parvenir a une décision commune sur ['évaluation et I'adoption de ces plans. Cependant, dans les
cas spécifiques ot un plan de redressement ou de résolution individuel a été élaboré, le plan de redressement de
groupe évalué par lautorité de surveillance sur base consolidée ou le plan de résolution faisant l'objet d’une
décision de l'autorité de résolution au niveau du groupe ne devrait pas couvrir les entités du groupe pour lesquelles
les plans individuels ont été évalués ou préparés par les autorités concernées.

(34)  Dans le cas de plans de résolution de groupe, lincidence potentielle des mesures de résolution dans tous les Etats
membres ol le groupe est présent devrait étre spécifiquement prise en considération lors de I'élaboration des plans
de résolution de groupe. Les autorités de résolution des Etats membres oti le groupe a des filiales devraient prendre
part a I"élaboration du plan.

(35) Les plans de redressement et de résolution devraient comporter des procédures visant a informer et a consulter, le
cas échéant, les représentants des travailleurs a toutes les étapes des processus de redressement et de résolution. Le
cas échéant, il y a lieu de respecter, a cet égard, les conventions collectives, ou les autres accords prévus par les
partenaires sociaux, ainsi que le droit national et le droit de I'Union concernant la participation des organisations
syndicales et des représentants des travailleurs aux processus de restructuration de I'entreprise.

(") Reglement (UE) n® 1092/2010 du Parlement européen et du Conseil du 24 novembre 2010 relatif a la surveillance macroprudentielle
du systeme financier dans I'Union européenne et instituant un Comité européen du risque systémique (JO L 331 du 15.12.2010,
p- 1).

(%) Directive 2013/34/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 relative aux états financiers annuels, aux états financiers
consolidés et aux rapports y afférents de certaines formes d’entreprises, modifiant la directive 2006/43/CE du Parlement européen et
du Conseil et abrogeant les directives 78/660/CEE et 83/349|CEE du Conseil (JO L 182 du 29.6.2013, p. 19).
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(36) Compte tenu de la sensibilité des informations qu’ils contiennent, les informations confidentielles contenues dans
les plans de redressement et de résolution devraient étre soumises aux dispositions de la présente directive relatives
a la confidentialité.

(37)  Les autorités compétentes devraient transmettre les plans de redressement et tout changement y afférent aux
autorités de résolution concernées, lesquelles devraient transmettre les plans de résolution et tout changement y
afférent aux autorités compétentes, afin que toutes les autorités de résolution concernées soient pleinement
informées a tout instant.

(38)  Le soutien financier que peut fournir une entité d'un groupe transnational a une autre entité du méme groupe est
actuellement limité par un certain nombre de dlsposmons figurant dans le droit national dans quelques Etats
membres. Ces dispositions visent a protéger les créanciers et les actionnaires de chaque entité. En revanche, ces
dispositions ne prennent pas en compte I'interdépendance des entités du méme groupe. Il est donc opportun de
définir dans quelles conditions les entités d'un groupe transnational d'établissements peuvent se soutenir financie-
rement en vue dassurer la stabilité financiére de l'ensemble du groupe sans compromettre la liquidité ou la
solvabilité de lentité du groupe qui fournit le soutien. Tout soutien financier entre entités du groupe devrait
étre volontaire et assorti des sauvegardes appropriées. Les Etats membres ne devraient pas subordonner I'exercice
du droit d’établissement, que ce soit de maniere directe ou indirecte, a l'existence d’un accord de soutien financier.
Les dispositions relatives au soutien financier intragroupe de la présente directive ne portent pas atteinte aux
dispositions contractuelles ou légales entre établissements, qui protégent les établissements qui font partie du
groupe par des garanties réciproques ou d'autres dispositifs équivalents. Lorsqu'une autorité compétente limite
ou interdit le soutien financier intragroupe et que le plan de redressement du groupe fait référence a ce soutien,
cette interdiction ou cette limitation devrait étre considérée comme une modification importante lors de I'examen
du plan de redressement.

(39) Pendant les phases de redressement et d’intervention précoce définies par la présente directive, les actionnaires
devraient conserver la pleine responsabilité et le plein controle de l'établissement, sauf si un administrateur
temporaire a été nommé par l'autorité compétente. Ils ne devraient plus conserver cette responsabilité a partir
du moment ol I'établissement est soumis a une procédure de résolution.

(40)  Pour préserver la stabilité financiere, il est important que les autorités compétentes puissent remédier a la dété-
rioration de la situation économique et financiere d'un établissement avant qu'elle n'atteigne un point ot elles
nauront dautre choix que d’entamer une procédure de résolution. A cette fin, les autorités compétentes devraient
étre dotées de pouvoirs d'intervention précoce, y compris celui de nommer un administrateur temporaire soit pour
remplacer l'organe de direction et la direction générale de I'établissement soit pour travailler temporairement avec
ceux-ci. La tiche de 'administrateur temporaire devrait consister a exercer tout pouvoir qui lui a été conféré en vue
de promouvoir des solutions pour redresser la situation financiére de I'établissement. Sa nomination ne devrait pas
interférer outre mesure avec les droits des actionnaires et des propriétaires ni avec les obligations procédurales
prévues par le droit de I'Union ou le droit national des sociétés, et elle devrait respecter les obligations inter-
nationales de 'Union ou des Etats membres en matiére de protection des investissements. Ces pouvoirs dinter-
vention précoce devraient inclure ceux qui sont déja prévus dans la directive 2013/36/UE pour des cas autres que
ceux considérés comme des cas d'intervention précoce, ainsi que d’autres pouvoirs jugés nécessaires pour rétablir la
solidité financiére d’un établissement.

(41)  Le cadre de résolution devrait prévoir une ouverture rapide de la procédure de résolution, avant que I'établissement
financier ne présente un actif net négatif et voie se tarir tous ses fonds propres. Cette procédure de résolution
devrait étre engagée lorsqu'une autorité compétente apres consultation d'une autorité de résolution, détermine que
la défaillance de I'établissement est avérée ou prévisible et que les autres mesures précisées dans la présente
directive empecheralent une telle défaillance dans un délai raisonnable. A titre exceptlonnel les Etats membres
peuvent prévoir quen plus de l'autorité compétente, l'autorité de résolution, aprés consultation de l'autorité
compétente, peut également déterminer que la défaillance de I'établissement est avérée ou prévisible. Le fait
qu'un établissement ne remplisse pas les conditions d’agrément ne devrait pas justifier en soi l'ouverture d’une
telle procédure, surtout s'il est encore viable ou s'il y a une forte probabilité qu'il le soit. Un établissement devrait
étre considéré comme défaillant ou susceptible de l'étre sil enfreint ou est susceptible dans un proche avenir
d’enfreindre les exigences attachées au maintien de 'agrément, si son actif est ou est susceptible dans un proche
avenir d'étre inférieur a son passif, s'il est ou est susceptible dans un proche avenir d’étre dans l'incapacité de payer
ses dettes a l'échéance, ou s'il sollicite un soutien financier public exceptionnel, sauf dans les circonstances
particulieres définies dans la présente directive. La nécessité d'un apport urgent de liquidités par une banque
centrale ne devrait pas, en soi, étre une circonstance suffisante pour démontrer qu'un établissement est ou sera,
dans un proche avenir, dans l'incapacité de payer ses dettes a I'échéance.
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Si cette facilité est garantie par un Etat, I'établissement qui y a recours devrait étre soumis au cadre des aides d'Etat.
Afin de préserver la stabilité financiere, en particulier en cas de pénurie systémique de liquidités, I'octroi par I'Etat
de garanties pour les facilités de trésorerie des banques centrales ou pour des éléments de passif nouvellement émis
afin de remédier a une perturbation grave de I'économie d'un Etat membre ne devrait pas entrainer le déclen-
chement d’une procédure de résolution, dés lors qu'un certain nombre de conditions sont remplies. Les mesures de
garanties de I'Etat devraient notamment étre approuvées au regard du cadre des aides d’Etat et elles ne devraient pas
faire partie d'un ensemble plus vaste de mesures daide, et le recours a de telles mesures devrait étre strictement
limité dans le temps. Les garanties des Etats membres pour les engagements en capltal devraient étre interdites.
Lorsqu'il fournit une garantie pour des éléments de pa331f nouvellement émis autres qu'en capital, un Etat membre
devrait veiller a ce que celle-ci soit suffisamment rémunérée par I'établissement. Par ailleurs, I'octroi d’'un soutien
financier public exceptionnel ne devrait pas entrainer le déclenchement d’une procédure de résolution lorsque, a
titre de précaution, un Etat membre prend une participation dans un établissement, y compris un établissement qui
releve du domaine public, qui se conforme a ses exigences de fonds propres. Ce peut étre le cas, par exemple,
lorsqu'un établissement est tenu de lever de nouveaux capitaux au vu des résultats d'un test de résistance fondé sur
des scénarios ou d'une procédure équivalente effectuée par des autorités macroprudentielles, laquelle exige de
préserver la stabilité financiere dans le cadre d'une crise systémique, mais que l'établissement n'est pas en
mesure de lever des capitaux sur les marchés. Un établissement ne devrait pas étre considéré comme défaillant
ou susceptible de I'étre du simple fait qu'un soutien financier public exceptionnel lui a été accordé avant l'entrée en
vigueur de la présente directive. Enfin, I'acces aux facilités de trésorerie, y compris a 'apport urgent de liquidités par
les banques centrales, peut constituer une aide d’Etat au titre du cadre des aides d’Etat.

(42)  En cas de résolution d'un groupe exercant des activités transfrontalieres, toute mesure de résolution devrait tenir
compte de l'incidence potentielle de la résolution dans tous les Etats membres ol I'établissement ou le groupe est
actif.

(43)  Les pouvoirs des autorités de résolution devraient aussi s'appliquer aux compagnies holdings des lors quil y a
défaillance avérée ou prévisible a la fois de la compagnie holding et d’'un établissement filiale que ce soit dans
I'Union ou dans un pays tiers. En outre, méme en l'absence de défaillance avérée ou prévisible de la compagnie
holding, ces pouvoirs devraient lui étre appliqués des lors qu'un ou plusieurs de ses établissements filiales remplis-
sent les conditions de déclenchement de la procédure de résolution ou quun établissement d'un pays tiers
remplissent les conditions de déclenchement de la procédure de résolution dans ce pays tiers et que l'utilisation
d'instruments et de pouvoirs de résolution a son niveau est nécessaire pour mener a bien la résolution d’une ou
plusieurs de ces filiales ou de I'ensemble du groupe.

(44)  En cas de défaillance avérée ou prévisible d'un établissement, les autorités de résolution nationales devraient avoir a
leur disposition un ensemble minimal harmonisé d'instruments et de pouvoirs de résolution. Leur exercice devrait
étre soumis a des conditions, des objectifs et des principes généraux communs. Le fait qu'une autorité de résolution
ait décidé de soumettre un établissement a une procédure de résolution devrait exclure l'application d’'une procé-
dure normale d'insolvabilité sauf si cette procédure doit étre combinée avec 'application d'outils de résolution et
est a l'nitiative de l'autorité de résolution. Les Etats membres devraient pouvoir conférer aux autorités de résolution
des pouvoirs et instruments de résolution supplémentaires, en plus de ceux qui leur sont conférés par la présente
directive. L'utilisation de ces pouvoirs et instruments supplémentaires devrait toutefois étre compatible avec les
principes et les objectifs définis dans la présente directive en matiere de résolution. En particulier, leur utilisation ne
saurait entraver la résolution des groupes transnationaux.

(45)  Afin d'éviter tout aléa moral, les établissements défaillants devraient pouvoir sortir du marché sans entrainer de
perturbations systémiques, quelles que soient leur taille et leurs interconnexions. Un établissement défaillant devrait
en principe étre liquidé selon la procédure normale d'insolvabilité. Il n’en demeure pas moins qu'une liquidation
selon cette procédure pourrait compromettre la stabilité financiere, interrompre l'exercice de fonctions critiques et
nuire a la protection des déposants. Dans ce cas, il est trés probable qu'il y ait un intérét public a soumettre un
établissement a une procédure de résolution et a appliquer des instruments de résolution au lieu d’avoir recours a
une procédure normale d'insolvabilité. Les objectifs de la résolution devraient donc étre de garantir la continuité
des fonctions critiques, d'éviter les effets négatifs sérieux sur la stabilité financiere, de protéger les ressources de
I'Etat par une réduction maximale du recours des établissements défaillants aux soutiens financiers publics excep-
tionnels et de protéger les déposants couverts, les investisseurs ainsi que les fonds et actifs des clients.

(46)  La liquidation d’un établissement défaillant par la procédure normale d'insolvabilité devrait toujours étre envisagée
avant l'application des instruments de résolution. En outre, un établissement défaillant ne devrait, dans toute la
mesure du possible, étre maintenu en activité par I'application d’instruments de résolution qu'avec des fonds privés.
Cela peut étre réalisé soit en le vendant a un acquéreur privé ou en le fusionnant avec celui-ci, soit aprés une
dépréciation ou une conversion en capital des créances dont il fait I'objet, en préalable a une recapitalisation.
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(47)  Les autorités de résolution devraient veiller, lorsqu'elles ont recours a des instruments ou a des pouvoirs de
résolution, a prendre toute disposition appropriée afin que la mesure de résolution soit prise conformément a
des principes portant notamment sur le fait que les actionnaires et les créanciers assument une part appropriée des
pertes, que la direction devrait en principe étre remplacée, que les cotts de la procédure de résolution sont les plus
limités possible et que les créanciers de méme catégorie sont traités sur un pied d’égalité. En particulier, lorsque des
créanciers de méme catégorie sont traités différemment dans le cadre d'une mesure de résolution, cette différence
devrait étre justifiée par l'intérét public et ne devrait pas comporter de discrimination directe ou indirecte fondée
sur la nationalité. Lorsque l'utilisation des instruments de résolution implique I'octroi d’aides d'tat, les interven-
tions devraient étre évaluées conformément aux dispositions pertinentes en matiere daides d’Etat. Il peut y avoir
aide d’Etat, entre autres, lorsque des fonds de résolution ou des fonds de garantie des dépots interviennent dans la
résolution d’établissements défaillants.

(48)  Lorsqu'elles appliquent des instruments de résolution et exercent leurs pouvoirs de résolution, les autorités de
résolution devraient informer et consulter, le cas échéant, les représentants des travailleurs. Le cas échéant, les
conventions collectives ou autres accords prévus par les partenaires sociaux devraient étre pleinement pris en
compte a cet égard.

(49)  Les restrictions aux droits des actionnaires et des créanciers devraient étre conformes aux principes énoncés a
l'article 52 de la charte. Les instruments de résolution ne devraient donc s'appliquer qu'aux établissements dont la
défaillance est avérée ou prévisible et uniquement si cela est nécessaire pour atteindre 'objectif de stabilité
financiere dans lintérét général. Plus précisément, ils devraient sappliquer lorsque Iétablissement ne peut pas
étre liquidé selon une procédure normale d'insolvabilité sans déstabiliser le systeme financier et lorsque les
mesures envisagées sont nécessaires pour assurer le transfert rapide et la poursuite des fonctions d'importance
systémique, et qu'il n'existe aucune perspective raisonnable de trouver une autre solution d’origine privée, ftit-ce
une augmentation de capital par les actionnaires ou par un tiers, qui permette de redresser complétement
I'établissement. En outre, lors de I'application d'instruments de résolution et de I'exercice de pouvoirs de résolution,
le principe de proportionnalité et les particularités de la forme juridique d'un établissement devraient étre pris en
compte.

(50) Les atteintes aux droits de propriété ne devraient pas étre disproportionnées. Les actionnaires et les créanciers
affectés ne devraient pas subir de pertes plus importantes que celles qu'ils auraient subies si 'établissement avait été
liquidé au moment ol a été décidée la résolution. Si une partie des actifs de I'établissement soumis a la procédure
de résolution est transférée & un acheteur privé ou a une banque-relais, la partie restante de I'établissement devrait
étre liquidée dans le cadre de la procédure normale d'insolvabilité. Afin de protéger les actionnaires et les créanciers
restants lors de la liquidation de Iétablissement, il convient de leur reconnaitre le droit, dans le cadre de la
procédure de liquidation, a un remboursement ou a une indemnisation de leurs créances qui ne soit pas inférieur
a lestimation de ce qu'ils auraient récupéré si lensemble de I'établissement avait été liquidé dans le cadre de la
procédure normale d'insolvabilité.

(51)  Pour protéger le droit des actionnaires et des créanciers, il convient d'imposer des obligations précises concernant
I'évaluation des actifs et passifs de I'établissement soumis a une procédure de résolution et, lorsque la présente
directive I'exige, I'évaluation du traitement que les actionnaires et créanciers auraient requ si I'établissement avait été
liquidé dans le cadre d’'une procédure normale d'insolvabilité. Il devrait étre possible d’entreprendre une évaluation
des la phase d'intervention précoce. Toute mesure de résolution devrait étre précédée d’une évaluation juste et
réaliste de lactif et du passif de I'établissement. Cette évaluation ne devrait faire 'objet d'un droit de recours qu'en
conjonction avec la décision de procéder a une résolution. En outre, lorsque la présente directive 'exige, il convient,
apres tout recours a des instruments de résolution, de comparer a posteriori le traitement effectivement réservé aux
actionnaires et aux créanciers et le traitement qu'ils auraient recu dans le cadre d’une procédure normale d'insol-
vabilité. S'il est constaté que les actionnaires et les créanciers ont recu, en paiement ou en indemnisation de leurs
créances, moins que ce qu'ils auraient recu dans le cadre d’une procédure normale d'insolvabilité, ils devraient avoir
droit au paiement de la différence, lorsque la présente directive l'exige. Contrairement a I'évaluation réalisée
préalablement aux mesures de résolution, cette comparaison devrait pouvoir étre contestée indépendamment de
la décision de procéder a une résolution. Les Etats membres devraient étre libres de définir les modalités de
versement de cette différence de traitement aux actionnaires et aux créanciers. Cette différence, sil y a une
différence, devrait étre versée au moyen des dispositifs financiers mis en place conformément a la présente
directive.

(52) 1l est important de reconnaitre les pertes en cas de défaillance de I'établissement. L'évaluation de lactif et du passif
des établissements défaillants devrait étre fondée sur des hypotheses justes, prudentes et réalistes au moment de
l'application des instruments de résolution. La valeur du passif ne devrait, toutefois, pas étre affectée par I'évalua-
tion de la situation financiére de I'établissement. En cas d’urgence, les autorités de résolution devraient pouvoir
effectuer une évaluation rapide de lactif ou du passif d’'un établissement défaillant. Cette évaluation devrait étre
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provisoire et valable uniquement jusqu'a ce qu'une évaluation indépendante ait été effectuée. Des normes tech-
niques contraignantes élaborées par 'ABE relatives a la méthodologie d’évaluation devraient fixer un cadre de
principes a utiliser pour la réalisation de ces évaluations et devraient permettre 'application de diverses métho-
dologies spécifiques par les autorités de résolution et les évaluateurs indépendants, le cas échéant.

(53)  Une action rapide et coordonnée est nécessaire pour maintenir la confiance du marché et limiter la contagion. Une
fois qu'un établissement est jugé défaillant ou susceptible de I'étre et qu'il n'existe aucune perspective raisonnable
quune autre action de nature privée ou prudentielle empéche la défaillance de I'établissement dans un délai
raisonnable, les autorités de résolution devraient prendre sans tarder les mesures de résolution coordonnées
appropriées dans l'intérét public. En fonction des circonstances dans lesquelles survient la défaillance d'un établis-
sement, et notamment de I'éventuelle urgence de la situation, les autorités de résolution devraient pouvoir prendre
des mesures de résolution sans étre tenues d’exercer d’abord leurs pouvoirs d'intervention précoce.

(54) Lorsqu'elles prennent des mesures de résolution, les autorités de résolution devraient prendre en considération et
suivre les mesures prévues dans les plans de résolution a moins qu'elles n'estiment, compte tenu des circonstances
de Tespéce, que les objectifs de résolution seront mieux réalisés en prenant des mesures qui ne sont pas prévues
dans les plans de résolution.

(55)  Sauf disposition expresse de la présente directive, les instruments de résolution devraient étre mis en ceuvre avant
toute injection de fonds publics ou soutien public équivalent de nature exceptionnelle a un établissement. Ceci ne
devrait cependant pas empécher l'utilisation de fonds provenant des systémes de garantie des dépots ou des fonds
de résolution dans le but d’absorber les pertes quauraient sinon subies les déposants couverts ou les créanciers
exclus a titre discrétionnaire. A cet égard, le recours a un soutien financier public exceptionnel, aux fonds de
résolution ou aux systemes de garantie des depots a des fins de résolution des établissements défaillants devrait
respecter les dispositions pertinentes en matiére d’aides d'Etat.

(56) Des problemes sur des marchés financiers a I'intérieur de 'Union découlant d’événements d’ampleur systémique
pourraient avoir des effets négatifs sur I'économie de I'Union et sur les citoyens de 'Union. Aussi les instruments
de résolution devraient-ils étre congus et adaptés pour contrer un large éventail de scénarios en grande partie
imprévisibles en sachant qu'il peut y avoir une différence entre la situation de crise d'un seul établissement et une
crise bancaire systémique plus large.

(57) Lorsque la Commission entreprend d’examiner l'aide d’Etat au titre de l'article 107 du traité sur le fonctionnement
de I'Union europeenne pour les instruments de stabilisation de I'Etat visés dans la présente directive, elle devrait
examiner séparément si les instruments de stabilisation de I'Etat notifiés nenfreignent pas les dispositions du droit
de I'Union intrinsequement lies, y compris celles qui ont trait a l'obligation minimale d’absorption des pertes de
8 % prévue par la présente directive, et s'il existe une situation hautement exceptionnelle de crise systémique
justifiant le recours a ces instruments au titre de la présente directive, tout en garantissant le maintien de
conditions de concurrence équitables au sein du marché intérieur. En vertu des articles 107 et 108 du traité
sur le fonctionnement de 'Union européenne, cet examen devrait avoir lieu avant tout recours aux instruments de
stabilisation de I'tat.

(58)  Lapplication d’instruments de stabilisation de I'Etat devrait étre neutre 2 moyen terme pour le budget.

(59) Les instruments de résolution devraient inclure la cession d’activités ou d’actions de I'établissement soumis a une
procédure de résolution, la création d'un établissement-relais, la séparation des actifs performants et des actifs
dépréciés ou peu performants de I'établissement défaillant et le renflouement interne des actionnaires et créanciers
de l'établissement défaillant.

(60)  Lorsque les instruments de résolution ont été utilisés pour transférer les services d'importance systémique ou les
activités viables de I'établissement vers une entité saine, par exemple un acquéreur privé ou un établissement-relais,
le reste de I'établissement devrait étre liquidé dans un délai approprié, compte tenu de la nécessité éventuelle pour
I'établissement défaillant de fournir a cet acquéreur ou a cet établissement-relais des services ou une aide pour lui
permettre d’exercer les activités ou de fournir les services acquis dans le cadre de ce transfert.
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(61)  L'instrument de cession des activités devrait permettre aux autorités de vendre I'établissement ou certaines de ses
activités a un ou plusieurs acquéreurs, sans l'accord des actionnaires. Lorsqu'elles y ont recours, les autorités
devraient prendre les dispositions nécessaires a la vente selon une procédure ouverte, transparente et non discri-
minatoire, de I'établissement ou d’une partie de ses activités, tout en cherchant a obtenir le prix le plus élevé
possible. Lorsque, pour des raisons d’urgence, cette procédure est impossible, les autorités devraient adopter des

mesures visant a remédier aux effets négatifs sur la concurrence et sur le marché intérieur.

(62)  Tout produit net du transfert d’actifs ou de passifs de I'établissement soumis a une procédure de résolution dans le
cadre de l'application de l'instrument de cession des activités devrait revenir a I'établissement soumis a la procédure
de liquidation. Tout produit net résultant du transfert d’actions ou d’autres titres de propriété émis par I'établis-
sement soumis a la procédure de résolution dans le cadre de l'application de l'instrument de cession des activités
devrait revenir aux propriétaires de ces actions ou autres titres de propriété. Ce produit devrait étre calculé en
déduisant les cofits liés a la défaillance de I'établissement et a la procédure de résolution.

(63)  Pour permettre une cession rapide des activités et préserver la stabilité financiere, I'évaluation de l'acquéreur d’une
participation qualifiée devrait étre effectuée en temps utile, c’est-a-dire de maniére a ne pas retarder 'application de
l'instrument de cession des activités conformément a la présente directive, par dérogation aux délais et procédures
définies dans la directive 2013/36/UE et la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil (!).

(64) Les informations concernant la mise en vente d’'un établissement défaillant et les négociations menées avec des
acquéreurs potentiels avant lapplication de linstrument de cession des activités sont susceptibles d'avoir une
importance systémique. Dans un souci de stabilité financiere, il importe que la publication de ces informations,
requise par le réglement (UE) n® 596/2014 du Parlement européen et du Conseil (%), puisse étre retardée de la durée
nécessaire pour planifier et structurer la procédure de résolution de I'établissement, conformément aux délais
autorisés par les dispositions relatives aux abus de marché.

(65) En tant qu'établissement entierement ou partiellement détenu par une ou plusieurs autorités publiques ou contrdlé
par lautorité de résolution, le but premier de I'établissement-relais serait de faire en sorte que les services financiers
essentiels continuent d’étre fournis aux clients de I'établissement défaillant et que ses activités financieres essentielles
se poursuivent. L'établissement-relais devrait étre géré comme un établissement viable censé assurer la continuité de
l'exploitation et étre remis sur le marché lorsque les conditions sont appropriées et dans le délai défini dans la
présente directive ou, s'il n'est pas viable, étre liquidé.

(66) Linstrument de séparation des actifs devrait permettre aux autorités de transférer vers une structure distincte des
actifs, droits ou engagements d'un établissement soumis a une procédure de résolution. Cet instrument devrait
uniquement étre utilisé conjointement avec d’autres instruments pour éviter que l'établissement défaillant ne
bénéficie d'un avantage concurrentiel indu.

(67)  Un dispositif de résolution efficace devrait permettre de réduire a un minimum les cotits de la procédure de
résolution d’un établissement défaillant supportés par les contribuables. 1l devrait permettre la résolution déta-
blissements d'importance systémique sans risque pour la stabilité financiere. L'instrument de renflouement interne
remplit cet objectif en garantissant que les actionnaires et créanciers de I'établissement défaillant subissent des
pertes appropriées et assument une part appropriée des cotts dus a la défaillance de I'établissement. L'instrument
de renflouement interne incitera par conséquent davantage les actionnaires et les créanciers des établissements a
surveiller la santé d'un établissement dans des circonstances normales et répond a la recommandation du Conseil
de stabilité financiere qui souhaite que tout cadre de résolution inclue des pouvoirs légaux de dépréciation et de
conversion, utilisables en complément d'autres instruments de résolution.

(68)  Afin d’assurer aux autorités de résolution la marge de manceuvre nécessaire pour répartir les pertes entre les
créanciers dans les circonstances les plus variées, il convient de leur permettre d’employer l'instrument de renfloue-
ment interne aussi bien pour maintenir 'établissement en activité dés lors qu'il existe une perspective réaliste de
restaurer la viabilité de I'établissement, que pour transférer ses services d'importance systémique a un établissement-
relais et mettre progressivement un terme et liquider tout ou partie des activités restantes.

(") Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d'instruments financiers et
modifiant les directives 2002/92/CE et 2011/61/UE (voir page 349 du présent Journal officiel).

(%) Reglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglement relatif aux
abus de marché) et abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil et les directives 2003/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72|CE de la Commission (voir page 1 du présent Journal officiel).
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(69) Lorsque linstrument de renflouement interne est utilisé pour reconstituer les fonds propres de I'établissement
défaillant afin de lui permettre de rester en activité, ce renflouement interne devrait s'accompagner d’un rempla-
cement de la direction, sauf lorsque le maintien de la direction est approprié et nécessaire pour atteindre les
objectifs de la résolution, puis d’une restructuration de I'établissement et de ses activités propre a remédier aux
causes de sa défaillance. Cette restructuration devrait étre mise en ceuvre conformément a un plan de réorgani-
sation des activités. Ce plan devrait, le cas échéant, étre compatible avec le plan de restructuration que I'établis-
sement est tenu de soumettre 2 la Commission en application du cadre des aides d’Etat. Il devrait notamment
comprendre, outre des mesures visant a rétablir la viabilité a long terme de I'établissement, des mesures limitant
l'aide & un minimum de partage des charges, ainsi que des mesures limitant les distorsions de concurrence.

(70) 11 n’est pas approprié d’appliquer l'instrument de renflouement interne aux créances qui sont sécurisées, couvertes
ou garanties de toute autre fagon. Pour que cet instrument soit efficace et atteigne ses objectifs, il est néanmoins
souhaitable qu'il puisse étre appliqué a un éventail aussi large que possible d’engagements non garantis de
I'établissement défaillant. 11 convient toutefois d’exclure de son champ dapplication certains types d’engagements
non garantis. Afin de protéger les titulaires de dépots couverts, l'instrument de renflouement interne ne devrait pas
s'appliquer aux dépots protégés par la directive 2014/49/UE du Parlement européen et du Conseil (!). Afin dassurer
la continuité des fonctions critiques, l'instrument de renflouement interne ne devrait sappliquer ni a certaines
créances des salariés sur I'établissement défaillant, ni aux créances commerciales portant sur des biens et services
critiques pour son fonctionnement quotidien. Afin d’honorer les droits a retraite et le montant des retraites dus aux
caisses de retraite («pension trusts») et a leurs administrateurs, I'instrument de renflouement interne ne devrait pas
s'appliquer aux engagements d’'un établissement défaillant a 'égard d'un régime de retraite. Cependant, I'instrument
de renflouement interne s'appliquerait aux engagements pour allocations de retraite imputables a une rémunération
variable qui ne reléve pas de conventions collectives, ainsi qua la composante variable de la rémunération des
preneurs de risques significatifs. Afin de réduire le risque de contagion systémique, I'instrument de renflouement
interne ne devrait pas sappliquer aux engagements découlant d’'une participation a des systemes de paiement, qui
ont une échéance résiduelle de moins de sept jours, ni aux engagements envers des établissements, a 'exclusion des
entités faisant partie du méme groupe, qui ont une échéance initiale de moins de sept jours.

(71)  Comme la protection des déposants couverts est 'un des principaux objectifs de la résolution, le renflouement
interne ne devrait pas s'appliquer aux dépots couverts. Les systemes de garantie des dépodts devraient néanmoins
contribuer au financement de la procédure de résolution en absorbant les pertes jusqu’a hauteur des pertes nettes
qu'ils auraient eu a subir apres avoir indemnisé les déposants dans le cadre d'une procédure normale d'insolvabilité.
L'exercice des pouvoirs de renflouement interne assurerait en effet aux déposants la possibilité de continuer
d’accéder a leurs dépots jusqua hauteur au moins du niveau de garantie, ce qui est la principale raison d'étre
des systémes de garantie des dépots. Ne pas prévoir la participation de ces systemes dans ces circonstances
constituerait un avantage déloyal par rapport aux autres créanciers qui seraient, eux, soumis a l'exercice des
pouvoirs par lautorité de résolution.

(72)  Les autorités de résolution devraient étre en mesure d’exclure des engagements en tout ou en partie dans un certain
nombre de situations, notamment lorsqu'il nest pas possible d’appliquer l'instrument de renflouement interne a ces
engagements dans un délai raisonnable, lorsque cette exclusion est absolument nécessaire et proportionnée pour
assurer la continuité des fonctions critiques et des activités fondamentales ou lorsque l'application de l'instrument
de renflouement interne a ces engagements provoquerait une destruction de valeur telle que les pertes subies par
d’autres créanciers seraient supérieures a celles qu'entrainerait la non-exclusion de ces engagements. Les autorités de
résolution devraient étre en mesure d'exclure des engagements en tout ou en partie lorsque cette exclusion est
nécessaire pour éviter que la contagion et l'instabilité financiere ne se répandent, ce qui pourrait causer une
perturbation grave de I'économie d'un Etat membre. Lors de ces évaluations, les autorités de résolution devraient
envisager les conséquences de l'application éventuelle de I'instrument de renflouement interne aux engagements
provenant de dépots éligibles de personnes physiques et de micro, petites et moyennes entreprises au-dela du
niveau de garantie fixé par la directive 2014/49/UE.

(73)  Lorsque ces exclusions sont appliquées, le taux de dépréciation ou de conversion appliqué aux autres engagements
éligibles peut étre accru pour tenir compte de ces exclusions, deés lors que serait respecté le principe selon lequel
aucun créancier ne peut étre plus mal traité quen cas de liquidation. Lorsque les pertes ne peuvent pas étre
répercutées sur d’autres créanciers, le dispositif de financement pour la résolution peut fournir une contribution a
I'établissement soumis a une procédure de résolution, sous réserve d’'un certain nombre de conditions strictes,
notamment que des pertes a hauteur de 8 % du total des passifs, y compris les fonds propres, aient déja été
absorbées et que le financement apporté par le fonds de résolution soit limité a 5 % du total des passifs, y compris
les fonds propres, ou des moyens dont le fonds de résolution peut disposer augmenté du montant qui peut étre
mobilisé sous la forme de contributions ex post en trois ans, selon le montant qui est le moins élevé.

(") Directive 2014/49/UE du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014 relative aux systémes de garantie des dépots (voir page
149 du présent Journal officiel).
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(74)  Dans des circonstances exceptionnelles, lorsque des engagements ont été exclus et que le fonds de résolution a été
mobilisé pour contribuer au renflouement interne au lieu desdits engagements, jusqua concurrence du plafond
autorisé, l'autorité de résolution devrait pouvoir faire appel a des sources de financement alternatives.

(750 Le montant minimal de la contribution visant a I'absorption des pertes et a la recapitalisation de 8 % du total des
passifs y compris des fonds propres ou, le cas échéant, de 20 % des actifs pondérés en fonction du risque, devrait
étre calculé sur la base de la valorisation effectuée aux fins de la résolution conformément a la présente directive.
Les pertes historiques qui ont déja été absorbées par les actionnaires au moyen d’'une réduction des fonds propres
avant ladite valorisation ne devraient pas étre incluses dans ces pourcentages.

(76)  Aucune disposition de la présente directive ne fait obligation aux Etats membres d’affecter des ressources provenant
du budget général aux dispositifs de financement pour la résolution.

(77)  Sauf dispositions contraires de la présente directive, les autorités de résolution devraient appliquer I'instrument de
renflouement interne en respectant le traitement pari passu des créanciers et la hiérarchie des créances conformé-
ment au droit applicable en matiere d'insolvabilité. Les pertes devraient d’abord étre absorbées par les instruments
de fonds propres réglementaires et réparties entre les actionnaires, soit par I'annulation ou le transfert de titres, soit
par une forte dilution. Si ces instruments ne suffisaient pas, les créances subordonnées devraient étre converties ou
dépréciées. Les créances de premier rang seraient converties ou dépréciées en dernier lieu, si toutes les catégories de
créances subordonnées I'ont déja été.

(78)  Lorsque des exceptions s'appliquent aux engagements, comme pour les systémes de paiement et de reglement, les
travailleurs ou les créanciers commerciaux, ou qu'il existe un rang prioritaire comme pour les dépots des personnes
physiques et des micro, petites et moyennes entreprises, elles devraient s'appliquer dans les pays tiers aussi bien que
dans I'Union. Afin de garantir, le cas échéant, la faculté de déprécier ou de convertir des engagements dans des
pays tiers, la reconnaissance de cette faculté devrait étre incluse dans les clauses contractuelles régies par le droit
des pays tiers, notamment pour les engagements classés & un niveau inférieur dans la hiérarchie des créanciers. De
telles clauses contractuelles ne devraient pas étre nécessaires pour les engagements exemptés de l'application de
l'instrument de renflouement interne, pour les dépots des personnes physiques et des micro, petites et moyennes
entreprises ou lorsque le droit du pays tiers ou un accord contraignant conclu avec ce pays permet a l'autorité de
résolution de I'Etat membre d’exercer ses pouvoirs de dépréciation ou de conversion.

(79)  Pour éviter que les établissements ne structurent leur passif d’'une maniére qui limite I'efficacité de l'instrument de
renflouement interne, il convient de leur imposer de satisfaire en permanence une exigence minimale pour les
fonds propres et les engagements éligibles, exprimée en pourcentage du passif total et des fonds propres de
I'établissement. Les autorités de résolution devraient pouvoir exiger, au cas par cas, que cet agrégat soit entierement
ou partiellement constitué de fonds propres ou d'un type précis d’engagements.

(80) La présente directive adopte une approche descendante en ce qui concerne la détermination de I'exigence minimale
de fonds propres et d’engagements éligibles au sein d’un groupe. Par ailleurs, en vertu de cette approche, les
mesures de résolution sont appliquées au niveau de chaque personne morale et la capacité d’absorption des pertes
doit impérativement se situer dans la personne morale du groupe ot se produisent les pertes ou étre accessible a
cette personne. A cet effet, les autorités de résolution devraient veiller a ce que la capacité d’absorption des pertes
au sein d’'un groupe soit répartie en fonction du niveau de risque de chacune des personnes morales qui le
constituent. L'exigence minimale requise pour chaque filiale devrait étre évaluée séparément. En outre, les autorités
de résolution devraient veiller a ce que la totalité des fonds propres et des engagements comptabilisés dans
l'exigence minimale consolidée se situent dans les entités ol des pertes sont susceptibles de se produire ou
sont disponibles d’'une autre maniere pour absorber les pertes. La présente directive devrait autoriser un seuil
unique ou multiple pour le déclenchement d’une procédure de résolution. L'exigence minimale de fonds propres et
d’engagements éligibles devrait refléter la stratégie de résolution appropriée pour un groupe conformément au plan
de résolution. L'exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles devrait notamment étre applicable
au niveau approprié du groupe afin de refléter la présence d'un seuil unique ou d’un seuil multiple de déclen-
chement de la procédure dans le plan de résolution tout en sachant que, dans certaines circonstances, une
approche autre que celle qui figure dans le plan sera utilisée dans la mesure ot elle permet, par exemple, de
mieux parvenir aux objectifs de la résolution. Dans ce cadre, que le groupe ait choisi une approche fondée sur un
seuil unique ou un seuil multiple, une exigence minimale de fonds propres et d’engagements éligibles solide devrait
constamment s'appliquer a tous les établissement et autres personnes morales du groupe si requise par les autorités
de résolution afin d’éviter tout risque de contagion ou de retraits massifs.
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(81) Les Etats membres devraient veiller a ce que les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 et de
catégorie 2 absorbent l'intégralité des pertes au point de non-viabilité de I'établissement émetteur. Les autorités de
résolution devraient donc étre tenues de déprécier I'intégralité de ces instruments ou de les convertir en instru-
ments de fonds propres de base de catégorie 1, au point de non-viabilité et avant que toute mesure de résolution
ne soit prise. A cette fin, on entend par «point de non-viabilité» le moment ot l'autorité concernée décide que
I'établissement remplit les conditions de déclenchement de la procédure de résolution ou qu'il cesserait d’étre viable
si ces instruments de fonds propres n’étaient pas dépréciés ou convertis. Le fait pour les autorités de déprécier ou
de convertir un instrument dans les cas prévus par la présente directive devrait étre mentionné dans les clauses
régissant l'instrument, ainsi que dans le prospectus ou les documents d'offre publiés ou fournis avec I'instrument.

(82)  Afin de permettre a la procédure de résolution de donner des résultats efficaces, il devrait étre possible d’appliquer
l'instrument de renflouement interne avant le 1¢" janvier 2016.

(83)  Les autorités de résolution devraient étre en mesure de nappliquer que partiellement l'instrument de renflouement
interne lorsquune évaluation de lincidence potentielle sur la stabilité du systéme financier au sein des Etats
membres concernés et dans le reste de 'Union démontre que son application compléte serait contraire aux intéréts
publics globaux de I'Etat membre ou de I'Union dans son ensemble.

(84)  Les autorités de résolution devraient disposer de tous les pouvoirs légaux nécessaires qui, combinés de différentes
manicres, peuvent s'exercer lors de I'application des instruments de résolution. Ces pouvoirs devraient comprendre
le pouvoir de transférer a une autre entité, par exemple un établissement ou un établissement-relais, les actions ou
les actifs, droits ou engagements de I'établissement défaillant, le pouvoir de déprécier ou d’annuler ses actions, le
pouvoir de convertir ou de déprécier les engagements dont il fait I'objet, le pouvoir de remplacer sa direction et le
pouvoir d'imposer un moratoire temporaire sur le paiement des créances. Des pouvoirs supplémentaires sont
nécessaires, notamment celui d’'exiger que d’autres entités d'un groupe continuent de fournir les services essentiels.

(85) Il nest pas nécessaire d'imposer aux autorités de résolution des moyens précis d'intervention dans I'établissement
défaillant. Les autorités de résolution devraient avoir le choix entre prendre le controle de I'établissement par
intervention directe, ou de procéder par instruction. Elles devraient en décider au cas par cas. Il ne semble pas
nécessaire, pour assurer une coopération efficace entre les Etats membres, d'imposer un modele unique a ce stade.

(86) Le cadre de résolution devrait inclure des régles de procédure pour garantir que les mesures de résolution sont
correctement notifiées et, sous réserve des exceptions limitées définies dans la présente directive, rendues publiques.
Toutefois, dans la mesure ot les informations obtenues durant la procédure de résolution par les autorités de
résolution et les professionnels qui les conseillent peuvent étre sensibles tant que la décision de résolution n’a pas
été rendue publique, elles devraient faire 'objet de regles de confidentialité efficaces. Le fait que les informations
relatives au contenu et aux détails du plan de redressement et du plan de résolution et les résultats de I'examen de
ces plans peuvent avoir de lourdes conséquences pour les entreprises co